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OJK TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK
INI, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI PROSPEKTUS INI.
SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT ADALAH
PERBUATAN MELANGGAR HUKUM..

Reksa Dana PNM SAHAM AGRESIF (selanjutnya disebut “PNM SAHAM AGRESIF") adalah
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang No. 8 Tahun 1995
tentang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaanya.

PNM SAHAM AGRESIF bertujuan untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang optimal
dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat ekuitas yang telah dijual
dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia maupun saham-
saham yang diperdagangkan di bursa efek luar negeri sesuai dengan ketentuan yang berlaku di
Indonesia.

PNM SAHAM AGRESIF akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio Efek minimum
80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus persen) pada Efek bersifat ekuitas
yang telah dijual dalam Penawaran Umum dan atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri; dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua puluh persen) pada
instrument pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun,
sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia. Dalam hal berinvestasi
pada Efek luar negeri, PNM SAHAM AGRESIF akan mengacu kepada peraturan perundang-
undangan yang berlaku di Indonesia termasuk hukum negara yang mendasari penerbitan Efek luar
negeri tersebut.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, termasuk Efek Reksa Dana Luar Negeri, Manajer
Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PNM SAHAM AGRESIF pada Efek luar negeri tidak
akan bertentangan dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di Indonesia dan hukum
Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri tersebut.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management selaku Manajer Investasi melakukan penawaran umum Unit
Pernyataan secara terus menerus atas PNM SAHAM AGRESIF sampai dengan 1.000.000.000
(satu miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal per Unit
Penyertaan sebesar Rp.1.000,-(seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
setiap Unit Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir
Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual Kembali seluruh atau sebagian Unit Penyertaannya
kepada Manajer Investasi pada setiap Hari Bursa bila diinginkan.

Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dikenakan biaya pembelian Unit Penyertaan
(subscription fee) sebesar maksimum 3% (tiga persen) dari nilai transaksi pembelian Unit
Penyertaan dan biaya penjualan kembai Unit Penyertaan (redemption fee) sebesar maksimum
1,5% (satu koma lima persen) untuk periode kepemilikan Unit Penyertaan sampai dengan 6 (enam)
bulan dan sebesar 0% (nol persen) untuk periode kepemilikan Unit Penyertaan lebih dari 6 (enam)
bulan yang dihitung dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan. Sedangkan biaya
pengalihan investasi (switching fee) sebesar maksimum 1,5% (satu koma lima persen) yang
dihitung dari nilai pengalihan investasi yang dimilikinya dalam PNM SAHAM AGRESIF hanya ke
Reksa Dana pendapatan tetap, Reksa Dan campuran, Reksa Dana pasar uang, dan Reksa Dana
saham yang dikelola oleh Manajer Investasi. Uraian lengkap mengenai biaya dapat dilihat pada
BAB X dari Prospektus ini.

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN
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SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA INI, ANDA
HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI PROSPEKTUS INI YANG BERISIKAN
INFORMASI PENTING SEHUBUNGAN DENGAN MANAJER INVESTASI (LIHAT BAB ll),
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN INVESTASI DAN KEBIJAKAN




PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (LIHAT BAB V) MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-
FAKTOR RISIKO UTAMA (LIHAT BAB IX).

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN SEBAGAI MANAJER INVESTASI DI
PASAR MODAL DARI OTORITAS PASAR MODAL DAN DALAM MELAKUKAN KEGIATAN
USAHANYA MANAJER INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASA KEUANGAN.

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada 31 Maret 2026



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan dan atau kewajiban yang harus
dipenuhi kepada dan atau dirujuk kepada kewenangan BAPEPAM dan LK
dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi kepada
Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

PNM SAHAM AGRESIF tidak termasuk produk investasi dengan
penjaminan. Sebelum membeli Unit Penyertaan, calon investor harus
terlebih dahulu mempelajari dan memahami Prospektus dan dokumen
penawaran lainnya. Isi dari Prospektus dan dokumen penawaran lainnya
bukanlah suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum maupun perpajakan.
Oleh karena itu, calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk
meminta pertimbangan atau nasehat dari pihak-pihak yang berkompeten
sehubungan dengan investasi dalam PNM SAHAM AGRESIF. Calon
Pemegang Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat
kemungkinan Pemegang Unit Penyertaan akan menanggung risiko
sehubungan dengan Unit Penyertaan yang dipegangnya. Sehubungan
dengan kemungkinan adanya risiko tersebut, apabila dianggap perlu calon
Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta pendapat dari pihak-pihak
yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum, keuangan, perpajakan
maupun aspek lain yang relevan.

PT PNM Investment Management ("Manajer Investasi") akan selalu
mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia sebagai hasil
kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah
Indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun perpajakan, yang keberlakuannya mungkin
mengharuskan Manajer Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke
waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan
wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan nasabah yang berlaku di
Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan
data nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas
untuk data yang diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan
ketentuan yang berlaku.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

1.1. AFILIASI
Afiliasi adalah:

VI.

VII.

hubungan keluarga karena perkawinan sampai dengan

derajat kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu

hubungan seseorang dengan:

a. suami atau istri;

b. orang tua dari suami atau istri dan suami atau istri dari
anak;

c. kakek dan nenek dari suami atau istri dan suami atau istri
dari cucu;

d. saudara dari suami atau istri beserta suami atau istrinya
dari saudara yang bersangkutan; atau

e. suami atau istri dari saudara orang yang bersangkutan

hubungan keluarga karena keturunan sampai dengan derajat

kedua, baik secara horizontal maupun vertikal, yaitu

hubungan seseorang dengan:

a. orang tua dan anak;

b. kakek dan nenek serta cucu; atau

c. saudara dari orang yang bersangkutan.

hubungan antara pihak dengan karyawan, direktur, atau

komisaris dari pihak tersebut;

hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan dimana

terdapat satu atau lebih anggota direksi, pengurus, dewan

komisaris, atau pengawas yang sama;

hubungan antara perusahaan dan pihak, baik langsung

maupun tidak langsung, dengan cara apa pun,

mengendalikan atau dikendalikan oleh perusahaan atau

pihak tersebut dalam menentukan pengelolaan dan/atau

kebijakan perusahaan atau pihak dimaksud;

hubungan antara 2 (dua) atau lebih perusahaan yang

dikendalikan, baik langsung maupun tidak langsung, dengan

cara apa pun, dalam menentukan pengelolaan dan/atau

kebijakan perusahaan oleh pihak yang sama; atau

hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama

yaitu pihak yang secara langsung maupun tidak langsung

memiliki paling kurang 20% (dua puluh persen) saham yang

mempunyai hak suara dari perusahaan tersebut.

1.2. BANK KUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat
persetujuan BAPEPAM & LK untuk menyelenggarakan kegiatan
usaha sebagai Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek
(termasuk Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh
lebih dari satu Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian)
dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk
menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi
Efek, dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya.

1.3. BAPEPAM & LK
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1.4.

1.5.

BAPEPAM & LK adalah Badan Pengawas Pasar Modal dan
Lembaga Keuangan. (Dahulu “BAPEPAM” atau Badan Pengawas
Pasar Modal).

BUKTI KEPEMILIKAN
Bukti Kepemilikan adalah Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan.

EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat

berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit

Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,

dan setiap derivatif dari Efek. Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa

Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (‘POJK Tentang

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif'), Reksa Dana

Investasi Kolektif’), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif

hanya dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efek yang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum
dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun
di luar negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh
lembaga internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia
menjadi salah satu anggotanya;

c. Efek Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum wajib
memenuhi kriteria sebagai berikut:

1) diterbitkan oleh:

a) Emiten atau Perusahaan Publik;

b) anak perusahaan Emiten atau Perusahaan Publik
yang mendapat jaminan penuh dari Emiten atau
Perusahaan Publik tersebut;

¢) Badan Usaha Milik Negara atau anak perusahaan
Badan Usaha Milik Negara;

d) Pemerintah Republik Indonesia;

e) Pemerintah Daerah; dan/atau

f) Lembaga Jasa Keuangan yang telah mendapat izin
usaha atau di bawah pengawasan Otoritas Jasa
Keuangan dan telah memiliki pengalaman dalam
melakukan penawaran umum baik penawaran
umum saham maupun obligasi;

2) memiliki peringkat layak investasi paling rendah idAA
atau yang setara pada setiap saat;

3) diperingkat secara berkala paling sedikit 1 (satu) kali
dalam 1 (satu) tahun;

4) informasi peringkat atas Efek Bersifat Utang atau Efek
Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum telah diumumkan kepada
publik dan/atau dapat diakses oleh Lembaga Penilai
Harga Efek;

5) diawasi oleh wali amanat yang terdaftar di Otoritas Jasa
Keuangan pada pelaksanaan perjanjian penerbitan Efek
Bersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap
yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum; dan
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6) masuk dalam Penitipan Kolektif di Lembaga
Penyimpanan dan Penyelesaian.

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun dalam
mata uang asing.

. Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum;

Efek derivatif; wajib memenuhi kriteria sebagai berikut:
1) diperdagangkan di:
a) Bursa Efek; atau
b) luar Bursa Efek, dengan ketentuan:

i. pihak penerbit (lawan transaksi) derivatif
adalah Lembaga Jasa Keuangan yang telah
mendapat izin usaha dan/atau di bawah
pengawasan Otoritas Jasa Keuangan serta
memperoleh peringkat layak

ii. investasi dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

iii. valuasi dilakukan secara harian dan wajar; dan
iv. Efek derivatif dapat dijual atau ditutup
posisinya melalui transaksi saling hapus
sewaktu-waktu pada nilai wajar;
2) memiliki dasar obyek acuan derivatif berupa:
a) Efek;atau
b) Indeks Efek, sepanjang memenuhi ketentuan
sebagai berikut:

i. nilai indeks Efek dipublikasikan secara harian
melalui media massa; dan

ii. informasi tentang indeks Efek dipublikasikan
dan tersedia untuk umum; dan

c) tidak memiliki potensi kerugian yang lebih besar
dari nilai eksposur awal pada saat pembelian Efek
derivatif dimaksud;

h. Reksa Dana dengan jenis Reksa Dana pasar uang dan Reksa
Dana terproteksi dilarang berinvestasi pada Efek Bersifat Utang
atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang ditawarkan tidak
melalui Penawaran Umum.

Efek lainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan

1.6. EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan
Pemyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam
Undang-undang Pasar Modal dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan efektif
Pemyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh
Otoritas Jasa Keuangan.

1.7. FORMULIR PEMBUKAAN REKENING
Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara lengkap, jelas dan
benar serta ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
jika calon Pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SAHAM
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

AGRESIF merupakan calon Pemegang Unit Penyertaan yang baru
pertama kali (pembelian awal) melakukan pembelian produk-produk
investasi Manajer Investasi. Formulir Pembukaan Rekening dapat
juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang dipakai
oleh calon pembeli dan/atau Pemegang Unit Penyertaan untuk
membeli Unit Penyertaan yang harus diisi dengan lengkap serta
ditandatangani dan diajukan oleh calon pembeli kepada Manajer
Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai tata cara yang berlaku dalam
Prospektus ini.

FORMULIR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli
yang dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan untuk menjual kembali
Unit Penyertaan yang dimilikinya yang harus diisi dengan lengkap
serta ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan
kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sesuai tata cara
yang berlaku dalam Prospektus ini.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang dipakai oleh
Pemegang Unit Penyertaan untuk mengalihkan investasi yang
dimilikinya dalam PNM SAHAM AGRESIF hanya ke Reksa Dana
pendapatan tetap, Reksa Dana campuran, Reksa Dana pasar uang
dan Reksa Dana saham yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang
diisi, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit Penyertaan
kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan disyaratkan untuk diisi
secara lengkap dan ditandangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Program APU,
PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan, yang berisikan data
dan informasi mengenai profil risiko calon Pemegang Unit
Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF sebelum melakukan pembelian
Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF yang pertama kali di
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sebagaimana
dipersyaratkan dalam Peraturan BAPEPAM Nomor IV.D.2 yang
merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-
20/PM/2004 tanggal 29-04-2004 (dua puluh sembilan April dua ribu
empat) tentang Profil Pemodal Reksa Dana.

HARI BURSA
Hari Bursa adalah hari diselenggarakannya perdagangan efek di
Bursa Efek, yaitu Senin sampai dengan Jumat, kecuali hari tersebut
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1.13.

1.14.

1.15.

merupakan hari libur nasional atau dinyatakan sebagai hari libur oleh
Bursa Efek.

HARI KERJA
Hari Kerja adalah hari Senin sampai dengan hari Jumat, kecuali hari
libur nasional yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan,
dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolekif.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan PNM SAHAM AGRESIF yang akan
diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia bagi Pemegang Unit
Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa
Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) selambat-
lambatnya pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang memuat
sekurang-kurangnya (a) nama, alamat, judul akun, dan nomor akun
dari Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e)
tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari
portofolio yang dimiliki, dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat mutasi
(pembelian dan/atau penjualan kembali) atas Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan pada bulan sebelumnya.
Apabila pada bulan sebelumnya terdapat mutasi (pembelian
dan/atau penjualan kembali) atas jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan
akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai Aktiva
Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual kembali
(dilunasi) pada setiap transaksi selama periode, dan (c) rincian status
pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit Penyertaan
selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan kategori
penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1.Pada saat Prospektus ini
diperbarui peraturan mengenai laporan Reksa Dana yang berlaku
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 56/POJK.04/2020
tanggal 3 Desember 2020 tentang Pelaporan dan Pedoman
Akuntansi Reksa Dana ("POJK Tentang Pelaporan dan Pedoman
Akuntansi Reksa Dana") beserta penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya serta penggantinya yang mungkin ada dikemudian
hari.

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah
memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM
SAHAM AGRESIF untuk menyampaikan Laporan Bulanan melalui
fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan
Investasi Terpadu (S-INVEST). Dalam hal Pemegang Unit
Penyertaan tidak menyetujui penyampaian Laporan Bulanan melalui
fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan
Investasi Terpadu (S-INVEST), Bank Kustodian akan menerbitkan
Laporan Bulanan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual
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1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila ada) dan
Laporan Bulanan tersebut akan disampaikan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) kepada Pemegang Unit Penyertaan yang masih
memilih format laporan dalam bentuk hardcopy (sebagaimana
tercantum pada statik data S-INVEST), secara tercetak melalui jasa
pengiriman antara lain kurir/pos.

LEMBAGA JASA KEUANGAN

Lembaga Jasa Keuangan adalah lembaga yang melaksanakan
kegiatan di sektor perbankan, Pasar Modal, perasuransian, dana
pensiun, lembaga pembiayaan, dan lembaga jasa keuangan lainnya
berdasarkan ketentuan peraturan perundang-undangan di Sektor
Jasa Keuangan.

LEMBAGA KLIRING DAN PENJAMINAN

Lembaga Kliing dan Penjaminan adalah pihak yang
menyelenggarakan jasa kliring dan/atau penjaminan penyelesaian
transaksi Efek yang dilakukan melalui penyelenggara pasar di Pasar
Modal serta jasa lain yang dapat diterapkan untuk mendukung
kegiatan antarpasar.

LEMBAGA PENDANAAN EFEK
Lembaga Pendanaan Efek yang selanjutnya disingkat “LPE” adalah
Pihak yang melakukan kegiatan usaha pendanaan transaksi Efek.

MANAJER INVESTASI

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio
investasi kolektif untuk sekelompok nasabah.

METODE PENGHITUNGAN NILAI AKTIVA BERSIH (NAB)
Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam
menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana sesuai dengan Peraturan
BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar Dari Efek
Dalam Portofolio Reksa Dana, yang merupakan Lampiran Keputusan
Ketua BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012 tanggal 9 Juli 2012
("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2") beserta peraturan
pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat Edaran Ketua Dewan
Komisioner OJK.

PENAWARAN UMUM

Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan
PNM SAHAM AGRESIF yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk
menjual Unit Penyertaan kepada Masyarakat berdasarkan tata cara
yang diatur dalam Undang-Undang Pasar Modal beserta peraturan
pelaksanaannya dan Kontrak Investasi Kolektif.

PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pemyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan
oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran Umum
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan
dalam Undang-undang Pasar Modal dan POJK tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

PERATURAN TENTANG SISTEM PENGELOLAAN INVESTASI
TERPADU DI SEKTOR JASA KEUANGAN
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1.24.

1.25.

1.26.

1.28.

1.29.

Peraturan Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala
Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan Investasi
Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-perubahannya dan
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

POJK TENTANG PENGEMBANGAN DAN PENGUATAN
PENGELOLAAN INVESTASI DI PASAR MODAL

POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan
Investasi di Pasar Modal adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 33 Tahun 2024 tanggal 19 Desember 2024 tentang
Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan Investasi di Pasar
Modal, beserta penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan
penggantinya yang mungkin ada di kemudian hari.

PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan
PNM SAHAM AGRESIF.

PROSPEKTUS

Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi
tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum Reksa Dana
dengan tujuan pemodal membeli Unit Penyertaan Reksa Dana,
kecuali pemyataan atau informasi yang berdasarkan peraturan
Otoritas Jasa Keuangan yang dinyatakan bukan sebagai Prospektus.

REKSA DANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-
undang Pasar Modal, Reksa Dana dapat berbentuk Perseroan
Tertutup atau Terbuka dan Kontrak Investasi Kolektif. Bentuk hukum
reksa dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah Kontrak
Investasi Kolektif.

REKSA DANA LUAR NEGERI

Reksa Dana Luar Negeri adalah Reksa Dana atau bentuk lain yang
dipersamakan dengan Reksa Dana yang dikelola oleh manajer
investasi negara lain.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat konfirmasi
yang mengkonfirmasikan pelaksanaan instruksi pembelian dan/atau
penjualan kembali Unit Penyertaan dan/atau pengalihan investasi
dari Pemegang Unit Penyertaan dan menunjukkan jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan serta
berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan
diterbitkan oleh Bank Kustodian dan tersedia bagi Pemegang Unit
Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa
Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST), paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah:
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1.30.

1.31.

()  Formulir pemesanan pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima
dengan baik oleh Bank Kustodian (in complete application and
in good fund) dan Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank
Kustodian;

(i) Formulir penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada); dan

(iii) Formulir pengalihan investasi dalam PNM SAHAM AGRESIF
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa pihaknya telah
memperoleh persetujuan Pemegang Unit Penyertaan untuk PNM
SAHAM AGRESIF untuk menyampaikan Surat Konfirmasi Transaksi
Unit Penyertaan melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa
Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST). Dalam hal
Pemegang Unit Penyertaan tidak menyetujui penyampaian Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan melalui fasilitas yang
disediakan oleh penyedia jasa Sistem Pengelolaan Investasi
Terpadu (S-INVEST), Bank Kustodian akan menerbitkan Surat
Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau
Agen Penjual Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(apabila ada) dan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan
tersebut akan disampaikan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (apabila ada)
kepada Pemegang Unit Penyertaan yang masih memilih format
konfirmasi transaksi dan laporan dalam bentuk hardcopy
(sebagaimana tercantum pada statik data S-INVEST), secara
tercetak melalui jasa pengiriman antara lain kurir/pos.

UNDANG-UNDANG PASAR MODAL

Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik
Indonesia No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal dan peraturan
pelaksanaannya.

OTORITAS JASA KEUANGAN

Otoritas Jasa Keuangan (“OJK”) adalah lembaga yang independen
dan bebas dari campur tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi,
tugas, dan wewenang pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan
penyidikan sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang OJK.

Dengan Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 (tiga puluh satu)
Desember 2012 (dua ribu dua belas) fungsi, tugas dan wewenang
pengaturan kegiatan jasa keuangan di sektor Pasar Modal telah
beralih dari BAPEPAM dan LK kepada OJK, sehingga semua
peraturan perundang-undangan yang dirujuk dan kewajiban dalam
Prospektus yang harus dipenuhi kepada atau dirujuk kepada
kewenangan BAPEPAM dan LK, menjadi kepada OJK.
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INFORMASI MENGENAI REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

241

2.2,

23.

. PEMBENTUKAN PNM SAHAM AGRESIF

PNM SAHAM AGRESIF adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif sebagaimana termaktub dalam Akta Kontrak
Investasi Kolektif Reksa Dana PNM SAHAM AGRESIF Nomor 01
tanggal 6 Juni 2011 dibuat di hadapan Hadijah, SH., notaris di
Jakarta. (selanjutnya disebut "Kontrak Investasi Kolektif PNM
SAHAM AGRESIF”) antara PT. PNM Investment Management
sebagai Manajer Investasi dan Deutsche Bank AG., Cabang Jakarta
sebagai Bank Kustodian, yang saat ini telah digantikan oleh PT Bank
DBS Indonesia sebagai Bank Kustodian.

KIK tersebut telah mengalami beberapa kali perubahan terakhir
dengan Akta No. 3 tanggal 1 Oktober 2025 yang dibuat di hadapan
Hadijah S.H., antara PT PNM Investment Management sebagai
Manajer Investasi dengan PT Bank DBS Indonesia sebagai Bank
Kustodian.

PENAWARAN UMUM

PT. PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
melakukan Penawaran Umum Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF  secara terus-menerus sampai dengan jumlah
1.000.000.000 (satu miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF ditawarkan dengan
harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp.1.000,-
(seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga
pembelian setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Manajer Investasi dapat menambah jumlah Unit Penyertaan PNM
SAHAM AGRESIF dengan melakukan perubahan Kontrak Investasi
Kolektif PNM SAHAM AGRESIF sesuai dengan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku.

PENGELOLA PNM SAHAM AGRESIF

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi PNM SAHAM AGRESIF terdiri dari:

Ketua:

R. Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia adalah
Komisaris Utama PT PNM Investment Management, beliau
adalah Alumnus Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia yang
telah berpengalaman di bidang pasar modal. Pernah menjadi
Kepala Divisi Equity Research di PT Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo) pada tahun 1996. Beliau pernah menjadi
Direktur di PT PNM Investment Management (2008-2017) dan
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menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
dari tahun 2017 sampai tahun 2023.

Anggota:

Adi Nugraha, Warga Negara Indonesia, alumnus Fakultas
Ekonomi, Universitas Padjajaran jurusan Akuntansi yang telah
berpengalaman di bidang Keuangan, Akuntansi dan Audit.
Memiliki lisensi sebagai Certified Public Accountant (CPA) yang
dikeluarkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia dan Certified
Management Accountant (CMA) yang dikeluarkan oleh Institute
of Certifed Management Accountant. Menjabat sebagai Kepala
Divisi Akuntansi Manajemen dan Keuangan PT Permodalan
Nasional Madani sejak 2022. Memiliki rekam jejak karier
dibidang keuangan dan audit dengan sebelumnya pernah
bergabung di Deloitte, PT Holcim Indonesia, Tbk, PT DHL
Supply Chain Indonesia dan Kerry Express Indonesia.Pada
bulan Mei 2024 diangkat menjadi Komisaris di PT PNM
Investment Management.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia adalah
Direktur Utama PT PNM Investment Management, memegang
izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan
berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No.
KEP-24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-62/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 23 Januari
2025, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001 dan mulai
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2013 sebagai Associate Director Marketing di PT PNM
Investment Management  (periode tahun 2013-2018).
Memegang jabatan sebagai Direktur Operasional dan SDM di
PT PNM Investment Management periode 2018-2024, dan saat
ini menjabat sebagai Direktur Utama PT PNM Investment
Management.

Tony Wijayanto, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT
PNM Investment Management, Alumnus S-1 Fakultas Ekonomi,
Jurusan Akuntansi Universitas Trisakti, kemudian melanjutkan
pendidikannya ke jenjang S-2 di Perbanas Institute dan
memperoleh gelar Magister Management. Periode sebelumnya
memangku beberapa jabatan di PT Permodalan Nasional
Madani antara lain Kepala Divisi Treasury, Kepala Divisi
Keuangan & Pendanaan, Kepala Divisi Perencanaan, Riset &
Afiliasi, Kepala Divisi Akuntansi & Operasi. Sebelum bergabung
di lingkungan PT Permodalan Nasional Madani, berkarier antara
lain pada PT General Motors Indonesia,
PricewaterhouseCoopers, Deloitte dan beberapa perusahaan
multinasional dan nasional lainnya. Pemegang izin Wakil
Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
146/PM.032/WMI/TTE/2024 tanggal 1 Oktober 2024. Pada




bulan Mei 2024 diangkat menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management.

b. Tim Pengelola Investasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian
atas kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi PNM SAHAM AGRESIF terdiri dari:

Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No.KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-530/PM.021/PJ-
WMI/2024 tanggal 14 November 2024. Mengawali kariernya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia adalah Kepala Divisi
Investment PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang Efek dari
otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan BAPEPAM
& LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret 2010 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-104/PM /PJ-WPPE/TTE/2026 tanggal
26 Januari 2026 dan Izin Wakil Manajer Investasi dari otoritas
Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM &
LK No. KEP-28/BL/WMI/2008 tanggal 25 September 2008 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK No. KEP-27/PM.112/PJ-WMI/TTE/2026
tanggal 26 Januari 2026. Alumnus Fakultas Ekonomi
Universitas Indonesia jurusan Akuntansi dan IPMI Business
School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya di bidang
pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral Efek
Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun 2008
sebagai Fund Manager, dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari otoritas Pasar
Modal berdasarkan Surat BAPEPAM-LK Nomor Kep-
22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 dengan Perpanjangan
Izin Wakil Manajer Investasi dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK)
Nomor KEP-233/PM.021/PJ-WMI/TTE/2025 tanggal 09 April
2025 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal (ASPM) dari OJK Nomor
Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24 Oktober 2018 yang
telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan
Komisioner OJK Nomor KEP-18/PM.02/PJ-ASPM/2023 tanggal
23 Oktober 2023. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karimya
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sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager, dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.

Rizki Reynaldi, Warga Negara Indonesia adalah Assistant
Portfolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin sebagai Wakil Manajer Investasi dari Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) Nomor KEP-313/PM.211/WMI/2020
tanggal 28 Agustus 2020, yang telah diperpanjang berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK Nomor KEP-
285/PM.02/PJ-WMI/TTE/2023 tanggal 27 September 2023.
Merupakan alumnus Sarjana Teknik dari  Universitas
Padjadjaran, serta Magister Sains Program Studi llmu Fisika
dari Fakultas Matematika dan Iimu Pengetahuan Alam
Universitas Indonesia.

2.4. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT PNM SAHAM AGRESIF
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Periode Dari Periode 12 Bulan | Periode 36 Bulan | Periode 60 Bulan

Tanggal 1 Januari Terakhir dari Terakhir dari Terakhir dari 3 Tahun Kalender Terakhir
2024 s/d Tanggal Tanggal 31 Tanggal 31 Tanggal 31
31 Desember 2025 | Desember2025 | Desember2025 | Desember202s | 205 | 2024 | 2023
L%f;::f'(',,/a ) 13,33% 13,33% 13,20% 2,93% 13,33% | 11,41% | -7,44%
Hasil Investasi
Setelah
Memperhitungkan 13,33% 13,33% 13,20% -2,93% 13,33% |-11,41% | -7,44%
Biaya Pemasaran
(%)
Biaya Operasi (%) 5,99% 5,99% 4,15% 4,60% 599% | 4,63% | 4,45%
Perputaran . . . . . . .
Portofolio 1;1,36 1;1,36 1;1,55 1;41,45 1;1,361;1,63|1:1,46
Persentase
Penghasilan Kena 0,00% 0,00% 0,00% -282,655% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Pajak (%)

Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masa lalu.
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BAB Ill
MANAJER INVESTASI

3.1.

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut
“Perseroan”) didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid
Hussain Asset Management” sebagaimana termaktub dalam Akta
No. 23 tanggal 7 Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami,
SH., Notaris di Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan
No. 8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No. 10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang
telah memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
Pusat No. 774/RUB.09.05/11/2000 tanggal 20 Maret 2000 yang
telah diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia No. 46
tanggal 9 Juni 2000, Tambahan No. 2958/2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.13
tanggal 4 Februari 2026, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris
di Jakarta yang telah mendapat persetujuan dari Kementerian
Hukum Republik Indonesia sesuai dengan Surat Keputusannya
No. AHU-AH.01.09-0100273 Tahun 2026 tanggal 25 Februari
2026.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998
juncto Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16
November 1999. PT PNM Investment Management adalah anak
perusahaan PT Permodalan Nasional Madani, suatu perusahaan
yang tujuan didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha
mikro, kecil, menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi Dewan Komisaris, Direksi dan karyawan
serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Direktur Utama : Ade Santoso Djajanegara
Direktur : Solahuddin

Direktur : Tony Wijayanto
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Dewan Komisaris
Komisaris Utama :R. Tjatur H. Priyono
Komisaris : Adi Nugraha

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
135 (seratus tiga puluh lima) Reksa Dana yaitu :

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;

Reksa Dana PNM Syariah;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah;

Reksa Dana PNM PUAS;

Reksa Dana PNM Dana Sejahtera II;

Reksa Dana PNM Amanah Syariah Terproteksi;
Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
Reksa Dana PNM Dana Sejahtera Il Terproteksi;
Reksa Dana PNM Terproteksi Seri A;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri B;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri C;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri D;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri E;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Seri F;

. Reksa Dana PNM Ekuitas Syariah;

. Reksa Dana PNM Saham Agresif;

. Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Stabil 2;

. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 2;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 3;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 5;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
. Reksa Dana PNM Terproteksi Dana Investa 7;
. Reksa Dana PNM Dana Tunai;

. Reksa Dana PNM Pasar Uang Syariah;

Reksa Dana PNM MONEY MARKET FUND USD;

. Reksa Dana PNM Saham Unggulan;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara;

. Reksa Dana PNM Dana Surat Berharga Negara Il;
. Reksa Dana PNM Sukuk Negara Syariah;

Reksa Dana PNM SBN 90;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 8;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 9;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 10;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 11;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 12;

. Reksa Dana PNM Dana Likuid;

. Reksa Dana PNM Dana Kas Platinum;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 14;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 16;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 17;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Investa 19;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Arafah;
. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah;

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
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. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
. Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Dana Optima;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima;

. Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

. Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

. Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 41;

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan

. Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 44;
. Reksa Dana Indeks PNM Indeks infobank15;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 42;

. Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 48;

. Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Cinta Anak Bangsa;

dan

73. 63 (enam puluh tiga) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2025 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp10,716 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain:

2007 | PNM PUAS Reksa Dana Terbaik untuk kategori

pasar uang dari Majalah Investor.

PNM Amanah 3rd Best Asia Pacific Fund

Syariah Performance 2007 by Eurekahedge
2008 | PNM Ekuitas Reksa Dana Terbaik untuk kategori
Syariah Reksa Dana Syariah dari Majalah
Investor.

PNM Syariah Reksa Dana terbaik untuk kategori
Risk Adjusted Return Measurement
Reksa Dana Campuran dari Majalah
Investor.

2009 | PNM Amanah 2nd Best Mutual Fund 2009 by

Syariah Investor Magazine based on 1 year
Risk-Adjusted Return Measurement

PNM Ekuitas 3rd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement

PNM Amanah 2nd Best Mutual Fund 2009 by
Syariah Investor Magazine based on 3 years
Risk-Adjusted Return Measurement

2014 | PNM Amanah Best Syariah 2014 kategori Reksa

Syariah Dana  Syariah Reksa Dana
Pendapatan Tetap periode 1 tahun
dari Majalah Investor
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2016 | PT PNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management Investor dan Infovesta

2020

PNM Dana Tunai

Best Mutual Fund Awards 2020 dari
Majalah Investor - Infovesta - Berita
Satu Holdings untuk kategori Reksa
Dana Pasar Uang Terbaik — Periode
3 Tahun - Aset di atas Rp 500 Miliar
—Rp 1 Triliun

PNM Dana Tunai

Gold Champion Best Money Market
Fund Product kategori 5 Tahun
dibawah Rp500 Miliar dari Bareksa
4 Fund Awards 2020.

PNM Dana Surat
Berharga Negara

Silver Champion Best Fixed Income
Product kategori 3 Tahun dibawah
Rp300 Miliar dari Bareksa 4t Fund
Awards 2020.

2023

PNM Falah 2

Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA

2024

PNM Saham
Agresif

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Saham Periode 5 Tahun — Non
Syariah AUM Di bawah Rp50 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Dana
Optima Kelas A

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pendapatan Tetap Periode 3 Tahun —
Non Syariah AUM Di Bawah Rp100
Miliar dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM PUAS

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori
Pasar Uang Periode 1 Tahun - Non
Syariah AUM Antara Rp100 Miliar -
Rp1 Triliun dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan IDX Channel

PNM Dana Kas

Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori

Platinum 2 Pasar Uang Periode 1 Tahun - Non
Syariah AUM Di Bawah Rp100 Miliar
dari EDVISOR.ID bekerja sama
dengan IDX Channel

PNM Falah 2 Reksa Dana Terbaik 2024 Kategori

Pasar Uang Periode 1 Tahun dan 3
Tahun - Syariah AUM Dibawah
Rp100 Miliar dari EDVISOR.ID
bekerja sama dengan IDX Channel

PNM Dana Surat
Berharga Negara

Best Mutual Fund Awards 2024
Kategori Reksa Dana Pendapatan
Tetap IDR - Kelas Aset 100 Miliar -
500 Miliar - Periode 1 Tahun dari PT
Investortrust Indonesia  Sejahtera
bekerja sama dengan PT Infovesta
Utama

PNM Falah 2

Reksa Dana Terbaik 2023 Kategori
Pasar Uang AUM Antara Rp50-
Rp100 Miliar Periode 1 Tahun
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Syariah dari EDVISOR.ID bekerja
sama dengan CNBC INDONESIA

PT PNM
Investment
Management

Investment Manager Awards 2024
Kategori ETF & Indeks Periode 1
Tahun, dari Investortrust
bekerjasama dengan Infovesta.

2025 PT PNM
Investment

Management

Anugerah Manajer Investasi 2025,
Kategori BUMN Dengan Jenis Pasar
Uang Periode 3 Tahun Kelas Dana
Kelolaan Gabungan dari
EDVISOR.ID bekerja sama dengan
IDX Channel.

PNM Dana Tunai

Best Mutual Fund Awards 2025,
Kategori Pasar Uang Kelas Aset > Rp
1Triliun Periode 3 Tahun dari
Investortrust bekerjasama dengan
Infovesta.

3.3.

PIHAK YANG TERAFILIASI DENGAN MANAJER INVESTASI

Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi
adalah PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan
Nasional Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT
PNM Ventura Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Utama
Madani, PT Mitra Tekno Madani, PT Mitra Bisnis Madani, PT Mitra
Proteksi Madani Insurance Broker, PT Micro Madani Institute, PT
Mitra Dagang Madani, PT Grosir Madani Utama, PT Bersama
Untuk Nusantara, PT Madani Maju Bersama, PT Sirkular Madani
Nusantara, PT Integra Solusi Madani.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

4.1.

4.2,

KETERANGAN SINGKAT MENGENAI BANK KUSTODIAN
Sebagai bagian dari rencana ekspansi bisnis Bank DBS Limited
Singapore dalam memperluas jaringan usahanya di Asia, pada tahun
2006, melalui PT Bank DBS Indonesia (DBSI) mengajukan ijin
pembukaan usaha dan operasional Kustodian ke Badan
Pengawasan Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (BAPEPAM &
LK). Setelah dilakukan proses pemeriksaan dan pengujian atas
kelayakan sistem dan lokasi operasional Kustodian, pada tanggal 9
Agustus 2006 BAPEPAM dan LK menerbitkan izin Kustodian kepada
PT. Bank DBS Indonesia dengan Keputusan Nomor KEP-
02/BL/Kstd/2006.

Setelah mendapatkan izin Kustodian dari otoritas Pasar Modal, PT.
Bank DBS Indonesia melakukan pembukaan rekening depositori di
Kustodian Sentral Efek Indonesia (KSEI).

Dalam rangka mendukung peningkatan layanan nasabah dan jenis
produk, pada bulan Desember 2007 DBSI mengimplementasikan
layanan Fund Administration. Layanan ini ditujukan bagi perusahaan
Manajer Investasi yang menerbitkan produk Reksa Dana maupun
Lembaga Keuangan lainnya yang membutuhkan jasa layanan Fund
Administration.

Setelah berhasil menjalankan usaha dan operasional Kustodian
selama 3 tahun, DBSI mengajukan permohonan sebagai Sub
Registry bagi Penyimpanan dan Penyelesaian Transaksi SBI dan
Surat Utang Negara (SUN) ke Bank Indonesia. Pada bulan Oktober
2009, ijin sebagai Sub Registry diberikan oleh Bank Indonesia dan
setelah melalui uji coba pada sistem BI-SSSS, pada bulan January
2009 DBSI berhasil melakukan implementasi BI-SSSS.

PT Bank DBS Indonesia telah mendapat sertifikasi kesesuaian
Syariah untuk jasa layanan kustodian dari Dewan Syariah Nasional-
Majelis Ulama Indonesia yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan No. 022.188.03/DSN-MUI/XI/2024 tanggal 11 November
2024.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

Kegiatan Kustodian di DBSI didukung oleh sumber daya manusia
yang berpengalaman lebih dari 5-10 tahun dalam industri perbankan
dan pasar modal. Dalam hal menjalankan kegiatan operasional untuk
menyelesaian transaksi nasabah Kustodian, DBSI didukung oleh
sistem yang menggunakan teknologi terkini dan selalu melakukan
peningkatan agar mampu bersaing dalam memenuhi harapan
nasabah akan sistem yang fleksibel, seiring dengan kecenderungan
pasar dan kompleksitas produk.

Dalam mencapai sistem operasional yang efisien dan aman, sistem
Kustodian DBSI tersambung secara STP dengan KSEI (C-BEST), BI-
SSSS, sistem Fund Administration dan internal bank.

Layanan jasa di Kustodian DBSI terdiri dari:
1. Pembukaan Rekening Dana dan Kustodian
2. Penyimpanan Efek
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3. Penyelesaian Transaksi Efek
4. Sub Registry SBI & SUN

5. Penyelesaian Transaksi Efek melalui Euroclear atau
Clearstream

6. Tindakan Korporasi (CorporateAction)

7. Administrasi Reksa Dana (FundAdministration)

8. Pelaporan dan Konfirmasi

9. Tagihan Biaya Jasa Kustodian (Billing) dan Rekonsiliasi

Perencanaan Kesinambungan Usaha (Business Continuity Plan)
dan Manajemen Resiko Operasional (Operational Management
Risk)

PT Bank DBS Indonesia memiliki lokasi DRC (Disaster Recovery
Center) sekitar 30-45 menit dari kantor pusat di JI. DBS Bank Tower
Lantai 33 Jakarta dan mengadakan pengujian Business Contunuity
Plan (BCP) minimal 2 (dua) kali dalam setahun.

4.3. PIHAK YANG TERAFILIAS| DENGAN BANK KUSTODIAN

Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah PT
DBS Vickers Securities
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BABV
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI, PEMBATASAN
INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

5.1.

5.2.

TUJUAN INVESTASI

PNM SAHAM AGRESIF bertujuan untuk memperoleh pertumbuhan
nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang dengan
melakukan investasi pada Efek bersifat ekuitas yang telah dijual
dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa Efek
Indonesia maupun saham-saham yang diperdagangkan di bursa
efek luar negeri sesuai dengan ketentuan yang berlaku di
Indonesia.

KEBIJAKAN INVESTASI

PNM SAHAM AGRESIF akan melakukan investasi dengan

kompOSISI portofolio Efek yaitu:
minimum 80 % (delapan puluh persen) dan maksimum 100%
(seratus persen) pada Efek bersifat ekuitas yang telah dijual
dalam Penawaran Umum dan/atau diperdagangkan di Bursa
Efek baik di dalam maupun di luar negeri;
minimum 0% (nol persen) dan maksimum 20 % (dua puluh
persen) pada instrumen pasar uang dalam negeri yang
mempunyai jatuh tempo kurang dari 1 (satu) tahun;

sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku di

Indonesia.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri, PNM SAHAM
AGRESIF akan mengacu kepada peraturan perundang-undangan
yang berlaku di Indonesia termasuk hukum negara yang mendasari
penerbitan Efek luar negeri tersebut.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan PNM SAHAM
AGRESIF pada kas hanya dalam rangka penyelesaian transaksi
Efek dan pembelian Efek sesuai dengan Kebijakan Investasi,
pemenuhan kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya PNM SAHAM AGRESIF berdasarkan
Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM AGRESIF.

Manajer Investasi akan selalu menyesuaikan kebijakan investasi
tersebut di atas dengan Peraturan OJK yang berlaku dan kebijakan-
kebijakan yang dikeluarkan oleh OJK.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah
dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa setelah tanggal diperolehnya
pemyataan efektif atas PNM SAHAM AGRESIF dari OJK.

Dalam hal berinvestasi pada Efek luar negeri termasuk pada Efek
Reksa Dana Luar Negeri, paling banyak 15% (lima belas persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF diinvestasikan
pada:

1. Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau situs web; dan/atau

2. Efek Reksa Dana Luar Negeri,
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5.3.

dengan ketentuan penempatan investasi pada setiap Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri atau Efek Reksa Dana
Luar Negeri paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva
Bersih.

Manajer Investasi wajib memastikan kegiatan investasi PNM
SAHAM AGRESIF pada Efek luar negeri tidak akan bertentangan
dengan ketentuan hukum dan peraturan yang berlaku di Indonesia
dan hukum Negara yang mendasari penerbitan Efek luar negeri
tersebut.

Efek Reksa Dana Luar Negeri sebagaimana dimaksud di atas

memenuhi ketentuan:

a. ditawarkan melalui penawaran umum dan/atau diperdagangkan
di bursa efek luar negeri;

b. informasinya dapat diakses dari Indonesia melalui media massa
atau situs web;

c. dikelola oleh Manajer Investasi yang memiliki reputasi baik dan
diawasi oleh regulator negaranya;

d. memiliki jenis dan kebijakan investasi yang serupa;

e. bukan berupa Reksa Dana yang berinvestasi pada Efek Reksa
Dana lain;

f. tidak sedang dalam pengenaan sanksi pada saat transaksi
dilakukan;

g. menghitung nilai aktiva bersih secara harian;

h. negara penerbitnya telah menjadi anggota Intemational
Organization of Securiies Commissions serta telah
menandatangani secara penuh Multilateral Memorandum of
Understanding Concerning Consultation and Cooperation and
the Exchange of Information; dan

i. dalam hal Efek Reksa Dana Luar Negeri dikelola oleh pihak
yang memiliki hubungan Afiliasi dengan Manajer Investasi,
maka Manajer Investasi wajib memastikan transaksi atas Efek
Reksa Dana Luar Negeri dilakukan dengan prinsip yang wajar
dan independent (arm’s length principle).

Dalam hal Manajer Investasi menentukan PNM SAHAM AGRESIF
berinvestasi pada Efek Reksa Dana Luar Negeri, prinsip
pelindungan konsumen sebagaimana dimaksud dalam Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 22 Tahun 2023 tanggal 22
Desember 2023 tentang Pelindungan Konsumen dan Masyarakat
di Sektor Jasa Keuangan (“POJK Tentang Pelindungan Konsumen
dan Masyarakat di Sektor Jasa Keuangan”) berlaku bagi setiap
pihak yang terlibat dalam transaksi pembelian Unit Penyertaan
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif oleh PNM
SAHAM AGRESIF.

PEMBATASAN INVESTASI

Sesuai dengan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
23/POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif jis. Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 2/POJK.04/2020 tanggal 8 Januari 2020 tentang
Perubahan Atas Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
23/POJK.04/2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif dan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 4 Tahun
2023 tanggal 30 Maret 2023 tentang Perubahan Kedua Atas
Peraturan  Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016
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tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif jis.
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/POJK.04/2022
tanggal 1 September 2022 tentang Pedoman Perilaku Manajer
Investasi dan POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan
Pengelolaan Investasi di Pasar Modal, dalam melaksanakan
pengelolaan PNM SAHAM AGRESIF, Manajer Investasi dilarang
melakukan tindakan-tindakan yang dapat menyebabkan PNM
SAHAM AGRESIF:

a.

menmiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri
yang informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui
media massa atau situs web;

. memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan

berbadan hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima
persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari
10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
AGRESIF pada setiap saat;

memiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan
yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa Efek di Indonesia
lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan
dimaksud;

. memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10%

(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM

AGRESIF pada setiap saat, kecuali:

1. Sertifikat Bank Indonesia;

2. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah
Republik Indonesia; dan/atau

3. Efekyang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya;

. memiliki efek derivatif:

1. yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan dengan nilai eksposur
lebih dari 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM AGRESIF pada setiap saat; dan

2. dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
AGRESIF pada setiap saat;

memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran

Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih

PNM SAHAM AGRESIF pada setiap saat dengan ketentuan

setiap seri Efek Beragun Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh

persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF pada
setiap saat;

. memiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap,

Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi
Real Estat yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen)
dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF pada setiap saat
atau secara keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari
Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF pada setiap saat.
Larangan ini tidak berlaku bagi Efek Bersifat Utang yang
diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia dan/atau
Pemerintah Daerah;

. memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat

berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF pada setiap saat dengan
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ketentuan setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
AGRESIF pada setiap saat;

i. memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan PNM SAHAM
AGRESIF dikelola oleh Manajer Investasi;

j. - memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak
yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
pada setiap saat, kecuali hubungan Afiliasi yang terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik
Indonesia;

k. memiliki Efek yang diterbitkan oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan
berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer
Investasi dengan Pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari Pemegang Unit Penyertaan;

|. membeli Efek dari calon atau Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau Pemegang Unit
Penyertaan;

m. terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali,
atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolekif;

n. terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

o. terlibat dalam transaksi marjin;

p. membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran
Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum
tersebut adalah Manajer Investasi atau Afiliasi dari Manajer
Investasi, kecuali:

1. Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat
layak investasi; dan/atau

2. fterjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang
ditawarkan;

Larangan membeli Efek yang ditawarkan dalam Penawaran

Umum dari pihak terafiliasi Manajer Investasi tidak berlaku jika

hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena kepemilikan atau

penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

qg. terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan
Manajer Investasi atau Afiliasi dari Manajer Investasi;

r. membeli Efek Beragun Aset, jika:

1. Efek Beragun Aset tersebut dikelola oleh Manajer
Investasi; dan/atau

2. Manajer Investasi terafiliasi dengan kreditur awal Efek
Beragun Aset, kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi
karena kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah;
dan

s. terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli
kembali dan pembelian efek dengan janji menjual kembali.

t. mengarahkan transaksi Efek untuk keuntungan :

1. Manajer Investasi;
2. Pihak terafiliasi dengan Manajer Investasi; atau
3. Produk Investasi lainnya.

u. terlibat dalam transaksi Efek dengan fasilitas pendanaan
perusahaan Efek yang mengakibatkan utang piutang antara
PNM SAHAM AGRESIF, Manajer Investasi, dan perusahaan
efek;
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54.

v. melakukan transaksi dan/atau terlibat perdagangan atas Efek
yang ilegal;

w. terlibat dalam transaksi Efek yang mengakibatkan terjadinya
pelanggaran ketentuan peraturan perundang-undangan; dan

X. melakukan transaksi negosiasi untuk kepentingan PNM SAHAM

AGRESIF atas saham yang diperdagangkan di bursa Efek,

kecuali:

1) dilakukan paling banyak 10% (sepuluh persen) atas nilai
aktiva bersih PNM SAHAM AGRESIF pada setiap hari
bursa;

2) atas setiap transaksi yang dilakukan didukung dengan
alasan yang rasional dan kertas kerja yang memadai;

3) ftransaksi yang dilakukan mengacu pada standar eksekusi
terbaik yang mengacu pada analisis harga rata-rata
tertimbang volume, tidak berlebihan, dan mengakibatkan
kerugian PNM SAHAM AGRESIF; dan

4) transaksi dimaksud merupakan transaksi silang,
dilaksanakan sesuai dengan ketentuan peraturan
perundang-undangan.

Pembatasan investasi tersebut di atas didasarkan pada peraturan
yang berlaku saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat berubah
sewaktu-waktu sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh
Pemerintah di bidang Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang
dikeluarkan oleh OJK berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang
diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri, pelaksanaan pembelian
Efek tersebut baru dapat dilaksanakan setelah tercapainya
kesepakatan mengenai tata cara pembelian, penjualan,
penyimpanan, pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan
pembelian Efek tersebut antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Setiap hasil investasi, jka ada, yang diperoleh PNM SAHAM
AGRESIF dari dana yang diinvestasikan, akan dibukukan kembali
ke dalam portofolio PNM SAHAM AGRESIF, sehingga akan
mempengaruhi Nilai Aktiva Bersihnya.

Pemegang Unit Penyertaan yang ingin menikmati hasil investasinya
atau membutuhkan likuiditas, dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan yang dimilikinya sesuai dengan ketentuan
dalam Prospektus.
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BAB VI
REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF MENERIMA DAN/ATAU
MEMBERIKAN PINJAMAN

6.1.

6.2.

6.3.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SAHAM
AGRESIF dapat menerima pinjaman, maka berlaku ketentuan-
ketentuan sebagai berikut:

i). pinjaman wajib dalam bentuk dana dari Lembaga Jasa
Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan Efek berdasarkan
kontrak antara Manajer Investasi dengan Lembaga Jasa
Keuangan dan/atau Lembaga Pendanaan Efek;

ii). untuk pemenuhan fransaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF;

iii). merupakan pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu
paling lama 20 (dua puluh) Hari Bursa; dan

iv). total pinjaman paling tinggi 10% (sepuluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih SAHAM AGRESIF pada saat terjadinya pinjaman.

Dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau

pelunasan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF sebagaimana

dimaksud pada butir i) di atas, Manajer Investasi wajib memastikan

PNM SAHAM AGRESIF berada dalam kondisi:

a) memiliki fitur untuk melakukan percepatan pemenuhan
transaksi pembelian kembali dan/atau pelunasan; dan/atau

b) kegagalan pemenuhan transaksi pembelian kembali dan/atau
pelunasan akibat tekanan likuiditas Portofolio Investasi
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) POJK Tentang
Pengembangan dan Penguatan Pengelolaan Investasi di Pasar
Modal.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan bahwa PNM SAHAM
AGRESIF menerima pinjaman dari Manajer Investasi dan/atau
Lembaga Jasa Keuangan yang memiliki hubungan afiliasi dengan
Manajer Investasi, maka Manajer Investasi wajib memastikan bahwa
pinjaman memenuhi ketentuan sebagaimana disyaratkan dalam
Pasal 4 ayat (5) POJK Tentang Pengembangan dan Penguatan
Pengelolaan Investasi di Pasar Modal.

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF memberikan pinjaman, pinjaman
tersebut wajib dalam bentuk Efek kepada Lembaga Kliring dan
Penjaminan dan wajib memenuhi ketentuan sebagai berikut:

i) Jumlah Efek yang dipinjamkan paling tinggi 30% (tiga puluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada setiap saat;

ii) Efek yang dipinjamkan merupakan Efek yang tercatat di Bursa
Efek di Indonesia dan/atau Efek lainnya, sesuai dengan
ketentuan yang ditetapkan oleh Lembaga Kliring dan
Penjaminan;

iy Efek yang dipinjamkan dapat diambil kembali oleh REKSA
DANA PNM SAHAM AGRESIF;

iv) Efek yang dipinjamkan tidak sedang memiliki perikatan hukum
dengan Pihak lain;

v) Setiap transaksi pemberian pinjaman oleh PNM SAHAM
AGRESIF mengakibatkan perubahan kepemilikan atas Efek
yang dipinjamkan;

vi) Hak sehubungan dengan pemilikan Efek yang dipinjamkan wajib
tetap dimiliki oleh PNM SAHAM AGRESIF, termasuk hak suara,
hak memesan efek terlebih dahulu, dividen, dan bunga; dan
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

vii) Perlakuan akuntansi atas Efek yang dipinjamkan wajib mengacu
pada Ketentuan Akuntansi, yaitu Efek yang dipinjamkan tetap
diakui sebagai aset PNM SAHAM AGRESIF.

Dalam hal Manajer Investasi menentukan PNM SAHAM AGRESIF

memberikan pinjaman, Manajer Investasi wajib mempertimbangkan:

i). risiko likuiditas PNM SAHAM AGRESIF sebelum melakukan
transaksi pemberian pinjaman; dan

ii). manajemen portofolio yang efisien yang dipergunakan dalam
pengelolaan PNM SAHAM AGRESIF.

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF akan menerima pinjaman
dan/atau akan memberikan pinjaman, maka Manajer Investasi akan
memberikan keterbukaan informasi mengenai: (i) tujuan penerimaan
pinjaman dan/atau dari pemberian pinjaman; (i) benturan
kepentingan dan mitigasi, jika terdapat benturan kepentingan; dan
(iii) risiko inheren dari penerimaan pinjaman dan/atau dari pemberian
pinjaman.

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF melakukan penerimaan dan/atau
pemberian pinjaman, Manajer Investasi wajib menyampaikan
laporan bulanan kepada OJK paling lambat pada setiap tanggal 15
(ima belas) bulan berikutnya, secara daring atau luring melalui
sistem pelaporan OJK.

Dalam melakukan keputusan investasi berupa penerimaan dan/atau
pemberian pinjaman Reksa Dana, Manajer Investasi wajib tunduk
pada Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/POJK.04/2022
tanggal 1 September 2022 tentang Pedoman Perilaku Manajer
Investasi dan POJK tentang Pelindungan Konsumen dan Masyarakat
di Sektor Jasa Keuangan.

PNM 25




BAB VI
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR
DARI EFEK DALAM PORTOFOLIO
PNM SAHAM AGRESIF

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio PNM
SAHAM AGRESIF yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai
dengan Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.

Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan Peraturan BAPEPAM dan LK
No.IV.B.1, memuat antara lain ketentuan sebagai berikut :

1. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib dihitung
dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling
lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu Indonesia Barat) setiap Hari
Bursa, dengan ketentuan sebagai berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan
di Bursa Efek menggunakan informasi harga perdagangan terakhir
atas Efek tersebut di Bursa Efek;

b. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan diluar Bursa Efek (over the counter);

Efek yang tidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang asing;
Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana dimaksud

dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi

Kolektif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada Penerima
Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22 Juni 2017
tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efek lain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan
besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga
dari Efek tersebut, menggunakan harga pasar wajar yang
ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer
Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak

mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan Nilai

Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar wajar

yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi Manajer

Investasi.

. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1) sampai
dengan butir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan BAPEPAM dan
LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab
berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten, dengan mempertimbangkan antara
lain:

1) harga perdagangan sebelumnya;

2) harga perbandingan Efek sejenis; dan/atau

3) kondisi fundamental dari penerbit Efek.

. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan besar
akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga dari Efek
tersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b butir 7) dari
Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib
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menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan penuh

tanggung jawab berdasarkan metode yang menggunakan asas

konservatif ~dan diterapkan  secara  konsisten  dengan
mempertimbangkan:

1) Harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika berupa
Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut
sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price eaming ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun berjalan
dengan peringkat kredit sejenis (jka berupa Efek Bersifat
Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

. Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar wajar
yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar Wajar dari
Efek dalam portofolio Reksa Dana yang wajib dibubarkan karena:

1) diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-undangan
di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) total Nilai Aktiva Bersih kurang dari Rp10.000.000.000,00
(sepuluh miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) hari
bursa secara berturut-turut, Manajer Investasi dapat
menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut dengan
itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode
yang menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara
konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan
denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib dihitung dengan
menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

—

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan
Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

3.Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari yang
sama.

*)  LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga
Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM dan LK Nomor Kep-183/BL/2009
tanggal 30 Juni 2009 tentang Lembaga Penilaian Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan dalam
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 tersebut di atas, dengan tetap
memperhatikan peraturan, kebijakan dan persetujuan OJK yang mungkin
dikeluarkan atau diperoleh kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VIl
PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

. Perlakuan
Uraian PPh Dasar Hukum

1. Penghasilan Reksa Dana
yang berasal dari:

a. Pembagian uang tunai | Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf f
(dividen) Pajak* angka 1 butir b) UU

PPh dan Pasal 9 PP

No. 55 Tahun 2022

b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal
17 (7) UU PPh dan
Pasal 2 PP No. 91

Tahun 2021
c. Capital gain / Diskonto | PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal
Obligasi 17 (7) UU PPh dan
Pasal 2 PP No. 91
Tahun 2021
d. Bunga Deposito dan PPh Final | Pasal 4 (2) hurufa UU
Diskonto Sertifikat Bank (20%) PPh, Pasal 2 PP
Indonesia Nomor 123 tahun 2015

jo. Pasal 5 ayat (1)
huruf ¢ Peraturan
Menteri Keuangan R.I.
No. 212/PMK.03/2018

e. Capital Gain Saham di PPh Final | Pasal 4 (2) huruf c UU

Bursa (0,1%) PPh dan Pasal 1 (1) PP
Nomor 41 Tahun 1994
jo. Pasal 1 PP Nomor
14 Tahun 1997

f. Commercial Paper & PPh tarif | Pasal 4 (1) UU PPh
Surat Utang lainnya umum

2. Bagian Laba yang diterima | Bukan Objek | Pasal 4 (3) huruf i UU
oleh Pemegang Unit PPh PPh
Penyertaan Kontrak
Investasi Kolektif

* Merujuk pada:

- Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan
sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang
No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan
(“Undang-Undang PPh”);

- Pasal 4 ayat (3) huruf fangka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang
Pajak Penghasilan sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal
3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan
Perpajakan, dividen yang berasal dari dalam negeri yang diterima

PNM 28




atau diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri dikecualikan dari
objek pajak;

- Pasal 9 PP No. 55 Tahun 2022 tentang Penyesuaian Peraturan di
Bidang Pajak Penghasilan, pengecualian penghasilan berupa dividen
dari objek Pajak Penghasilan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4
ayat (3) huruf f angka 1 Undang-Undang PPh berlaku untuk dividen
yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan dalam negeri
sejak diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang
Harmonisasi Peraturan Perpajakan; dan

- Pasal 2Aayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen
yang berasal dari dalam negeri yang diterima atau diperoleh Wajib
Pajak badan dalam negeri sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4
ayat (3) huruf f angka 1 butir b) Undang-Undang PPh, tidak dipotong
Pajak Penghasilan.

** Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.I. No. 91 Tahun 2021 (“PP No.
91 Tahun 2021°), tarif pajak penghasilan bersifat final atas penghasilan
bunga obligasi/diskonto obligasi yang diterima atau diperoleh wajib
pajak dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 10% (sepuluh
persen) dari dasar pengenaan pajak penghasilan.

Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF.
Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang
berlaku pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan
kembali (redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit
Penyertaan dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit

Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.

PNM 29




BAB IX
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR-FAKTOR RISIKO UTAMA

9.1

9.2,

. MANFAAT BAGI PEMEGANG UNIT PENYERTAAN PNM SAHAM

AGRESIF

Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dapat

memperoleh manfaat investasi sebagai berikut:

a. Pengelolaan Secara Profesional
PNM SAHAM AGRESIF dikelola oleh manajer Investasi yang
berpengalaman dan memiliki keahlian di bidang pengelolan dana
dengan dukungan akses informasi pasar modal dan pasar uang
yang lengkap.

b. Diversifikasi Investasi
Jumlah Dana PNM SAHAM AGRESIF memungkinkan untuk
dilakukan diversifikasi portofolio efek sehingga risiko investasi
lebih tersebar. Setiap pemodal PNM SAHAM AGRESIF akan
memperoleh diversifikasi portofolio yang sama dalam setiap Unit
Penyertaan.

c. Transparansi Informasi
Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB PNM SAHAM
AGRESIF setiap hari di surat kabar dengan peredaran nasional
sehingga setiap pemegang unit dapat memantau nilai investasi
mereka.

d. Kemudahan Investasi
Pemodal dapat melakukan investasi di pasar modal secara tidak
langsung melalui PNM SAHAM AGRESIF tanpa prosedur yang
rumit. Disamping itu pemodal juga tidak perlu lagi melakukan riset,
analisa pasar dan berbagai pekerjaan administrasi yang berkaitan
dengan keputusan investasi setiap hari.

FAKTOR - FAKTOR RISIKO UTAMA

Sedangkan risiko investasi dalam PNM SAHAM AGRESIF dapat

disebabkan oleh beberapa faktor antara lain:

a.Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit
Penyertaan
Nilai Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dapat berfluktuasi
akibat kenaikan atau penurunan Nilai Aktiva Bersih. Penurunan
NAB ini dapat disebabkan oleh: perubahan harga efek dalam
portofolio, biaya — biaya yang dikenakan setiap kali investor
melakukan pembelian dan penjualan kembali, serta dalam hal
terjadinya wanprestasi oleh pihak-pihak terkait.

b. Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik

Secara umum, risiko investasi di pasar modal adalah risiko

fluktuasi harga yang dipengaruhi oleh situasi politik dan kondisi

makro ekonomi. Perubahan kebijakan politik dan ekonomi seperti

perubahan Undang-Undang dan Peraturan Pemerintah dapat

mempengaruhi kinerja perusahaan-perusahaan yang tercatat di

bursa efek di Indonesia yang secara langsung akan berpengaruh

terhadap portofolio PNM SAHAM AGRESIF.

. Risiko Likuiditas

Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali secara

serentak oleh para nasabah (redemption rush) dan Manajer
Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio dalam

jumlah besar dengan segera.

o

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan
tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat
menolak penjualan kembali oleh nasabah atau menginstruksikan
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Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pejualan kembali

oleh nasabah apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1) Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek PNM
SAHAM AGRESIF diperdagangkan ditutup.

2) Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio PNM
SAHAM AGRESIF di Bursa Efek dihentikan.

3) Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal beserta peraturan pelaksanaannya.

d.Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF diperintahkan oleh OJK untuk
dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang- undangan yang
berlaku dan/atau total Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
kurang dari Rp. 10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama
120 (seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut, maka sesuai
dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif serta pasal 28.1 butir (ii) dan (iii) dari Kontrak Investasi
Kolektif PNM SAHAM AGRESIF, Manajer Investasi wajib
melakukan pembubaran dan likuidasi, sehingga hal ini akan
mempengaruhi hasil investasi PNM SAHAM AGRESIF.

(1]

. Risiko Perubahan Peraturan Perpajakan
Sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku saat ini, kupon
(bunga) obligasi dan diskonto (termasuk capital gain) dari hasil
transaksi obligasi merupakan objek pajak dengan tarif pajak final
sebagaimana tercantum dalam Prospektus ini.

Dalam hal peraturan perpajakan tersebut dikemudian hari direvisi,
seperti tarif pajak berubah tidak sesuai dengan ketentuan tersebut
diatas, maka tujuan investasi dari PNM SAHAM AGRESIF yang
telah ditetapkan di depan PNM SAHAM AGRESIF diluncurkan
menjadi tidak terpenuhi karena kondisi, perkiraan dan informasi
yang digunakan Manajer Investasi saat menyusun investasi PNM
SAHAM AGRESIF dan membuat prospektus ini tidak berlaku
(tidak relevan) lagi. Apabila risiko ini terjadi, maka pada kondisi ini
PNM SAHAM AGRESIF dapat dibubarkan. perkiraan dan
informasi yang digunakan Manajer Investasi saat menyusun
investasi PNM SAHAM AGRESIF dan membuat Prospektus ini
tidak berlaku (tidak relevan) lagi. Apabila resiko ini terjadi, maka
pada kondisi ini PNM SAHAM AGRESIF dapat dibubarkan.

=

. Risiko Perubahan Peraturan Lainnya
Perubahan peraturan khususnya namun tidak terbatas pada
peraturan perpajakan dapat mempengaruhi kinerjia PNM SAHAM
AGRESIF.

Dalam hal terjadinya satu risiko seperti tersebut diatas, termasuk
juga bila PNM SAHAM AGRESIF dibubarkan, yang menyebabkan
Pemegang Unit Penyertaan mengalami kerugian materiil atas
investasinya pada PNM SAHAM AGRESIF, maka manajer
Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dibebaskan dari
tanggung jawab dan tidak dapat dituntut atas kerugian tersebut,
selama Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual
reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) telah
berusaha dengan kehati-hatian yang wajar dan itikad baik dalam
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melaksanakan tugas dan kewajibannya menurut peraturan
perundang-undangan yang berlaku.

g. Risiko Transaksi Melalui Media Elektronik
Dalam hal calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan melakukan transaksi melalui media elektronik maka,
calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan dimohon untuk memperhatikan dan mamahami risiko-
risiko di bawah ini :

)

Adanya gangguan terhadap keamanan transaksi elektronik
yang timbul karena peretasan transaksi media elektronik yang
dilakukan oleh pihak ketiga secara tidak sah, dimana tindakan
pihak ketiga tersebut dapat mengakibatkan transaksi
Pembelian dan/atau Penjualan Kembali dan/atau Pengalihan
Unit Penyertaan (jika ada) yang dilakukan tidak sesuai
dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-transaksi tersebut
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan;

Dalam pelaksanaan transaksi melalui media elektronik,
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat
mengadakan suatu perjanjian kerjasama dengan penyedia
jaringan elektronik, dimana terdapat risiko wanprestasi dari
pihak penyedia jaringan elektronik tersebut yang dapat
mempengaruhi  kelancaran transaksi melalui media
elektronik;

Adanya kesalahan atau gangguan pada media elektronik
yang bukan diakibatkan karena suatu tindakan pihak ketiga,
dimana gangguan tersebut dapat mengakibatkan tidak
terlaksananya transaksi Pembelian dan/atau Penjualan
Kembali dan/atau dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-
transaksi tersebut oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
atau Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi akan berusaha melakukan tindakan-tindakan yang
diperlukan untuk meminimalisir risiko-risiko tersebut di atas. Namun
demikian, kesalahan pemberian instruksi transaksi melalui media
elektronik oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang
Unit Penyertaan yang mengakibatkan tidak sesuainya transaksi
elektronik dengan tujuan yang diinginkan calon Pemegang Unit
Penyertaan atau Pemegang Unit Penyertaan dimana hal itu akan
menjadi tanggung jawab dari calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB X
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan PNM SAHAM AGRESIF terdapat biaya-biaya yang
harus dikeluarkan oleh PNM SAHAM AGRESIF, Manajer Investasi,
Pemegang Unit Penyertaan maupun Bank Kustodian. Perincian biaya-
biaya dan alokasinya adalah sebagai berikut:

10.1.

10.2.

BIAYA YANG MENJADI BEBAN PNM SAHAM AGRESIF

a. Imbalan Jasa pengelolaan bagi Manajer Investasi yang dihitung
secara harian dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari per tahun
atau 366 (tiga ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk
tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan;

b. Imbalan Jasa bagi Bank Kustodian yang dihitung secara harian
dari Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF berdasarkan
365 (tiga ratus enam puluh lima) hari per tahun atau 366 (tiga
ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan;

c. Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

d.Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus,
termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan
laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dengan pendapat yang
lazim, kepada Pemegang Unit Penyertaan setelah PNM SAHAM

AGRESIF dinyatakan efektif oleh OJK;

.Biaya pemberitahuan  termasuk biaya pemasangan
berita/pemberitahuan di surat kabar mengenai rencana
perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan atau Prospektus (jika
ada) dan perubahan Kontrak Investasi Kolektif setelah PNM
SAHAM AGRESIF dinyatakan efektif oleh OJK;

. Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan Laporan Bulanan ke Pemegang Unit
Penyertaan setelah PNM SAHAM AGRESIF mendapat
pernyataan efektif dari OJK;

g. Biaya jasa auditor yang memeriksa laporan keuangan tahunan
PNM SAHAM AGRESIF;

h. Biaya dan pengeluaran dalam hal terjadi keadaan mendesak
untuk kepentingan PNM SAHAM AGRESIF;

i. Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran
imbalan jasa dan biaya-biaya di atas.

()

—

BIAYA YANG MENJADI BEBAN MANAJER INVESTASI

a.Biaya persiapan pembentukan Reksa Dana PNM SAHAM
AGRESIF vyaitu biaya pembuatan Kontrak Investasi Kolektif,
pembuatan dan distribusi Prospektus Awal dan penerbitan
dokumen-dokumen yang diperlukan termasuk imbalan jasa
Konsultan Hukum dan Notaris yang diperlukan sampai
mendapat pernyataan Efektif dari OJK;

b. Biaya administrasi pengelolaan portofolio yaitu biaya telepon,
faksimili, fotokopi dan transportasi;

c. Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya
promosi dan iklan PNM SAHAM AGRESIF;

d.Biaya penerbitan dan distribusi Formulir Profil Investasi
Nasabah, Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan,
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan;

e. Biaya pengumuman di surat kabar harian berbahasa Indonesia
yang berperedaran nasional mengenai laporan penghimpunan
dana kelolaan PNM SAHAM AGRESIF paling lambat 60 (enam
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puluh) Hari Bursa setelah Pernyataan Pendaftaran PNM
SAHAM AGRESIF menjadi efekif;

f. Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban
lainnya kepada pihak ketiga berkenaan dengan pembubaran
PNM SAHAM AGRESIF dan likuidasi atas harta kekayaannya.

10.3. BIAYA YANG MENJADI BEBAN PEMEGANG UNIT
PENYERTAAN
a.Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) yang
dihitung dari nilai transaksi pembelian Unit Penyertaan, yang
dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan membeli Unit
Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF. Biaya ini akan merupakan
pendapatan dari Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).
b. Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee) yang
dihitung dari nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan
yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan
melakukan penjualan kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya.
Biaya ini merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada);
. Biaya pengalihan investasi (switching fee) dihitung dari nilai
pengalihan investasi yang dikenakan pada saat Pemegang Unit
Penyertaan melakukan pengalihan investasi yang dimilikinya
dalam PNM SAHAM AGRESIF hanya ke Reksa Dana
pendapatan tetap, Reksa Dana campuran, Reksa Dana pasar
uang dan Reksa Dana saham yang dikelola oleh Manajer
Investasi. Biaya ini merupakan pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada);
d.Biaya-biaya pemindahbukuan/transfer bank (jka ada)
sehubungan dengan pembelian Unit Penyertaan oleh
Pemegang Unit Penyertaan, pengembalian sisa uang
pembelian Unit Penyertaan yang ditolak, hasil pencairan seluruh
Unit Penyertaan dalam hal kepemilikan Unit Penyertaan di
bawah saldo minimum, pengalihan investasi dan pembayaran
hasil penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang
Unit Penyertaan;

e.Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit
Penyertaan (bila ada).

o

10.4. Biaya Konsultan Hukum, biaya Notaris dan atau biaya
Akuntan menjadi beban Manajer Investasi, Bank Kustodian
dan/atau PNM SAHAM AGRESIF sesuai dengan pihak yang
memperoleh manfaat atau yang melakukan kesalahan
sehingga diperlukan jasa profesi dimaksud.

10.5. ALOKASI BIAYA
Rincian Alokasi biaya yang ada adalah sebagai berikut:

JENIS BIAYA % KETERANGAN

Dibebankan kepada PNM
SAHAMAGRESIF

a. Imbalan Jasa Manajer| Maksimum3% | pertahun dari Nilai Aktiva Bersih

Investasi PNM SAHAM AGRESIF yang dihitung
secara harian berdasarkan 365 hari
pertahun atau 366 (tiga ratus enam
puluh enam) hari per tahun untuk
b. Imbalan JasaBank Kustodian | Maksimum tahun kabisat dan dibayarkan
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JENIS BIAYA

KETERANGAN

Dibebankan kepada P

Unit Penyertaan

Penyertaan

Penyertaan

c. Biayapengalihaninvestasi

d. Biayabank

e. Pengeluaran pajak

a. Biaya pembelian Unit

b. Biaya penjualan kembali Unit

0,25%

Maksimum 3%

Maksimum 1,5%

0%

Maksimum 1,5%

jika ada

jika ada

sefiapbulan.

dihitung berdasarkan nilai setiap
transaksi pembelian Unit
Penyertaan.

Untuk periode kepemilikan Unit
Penyertaan sampai dengan 6
(enam)bulan

Untuk periode kepemilikan Unit
Penyertaan lebih dari 6 (enam)
bulan

Dihitung berdasarkan nilai setiap
transaksi penjualan kembali Unit
Penyertaan.

Dihitung berdasarkan nilai setiap
transaksi pengalihaninvestasi.

Biaya-biaya tersebut di atas tidak termasuk pengenaan pajak
sesuai ketentuan peraturan perpajakan yang berlaku di Indonesia.
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BAB XI
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat — syarat sesuai yang tertulis dalam Kontrak
Investasi Kolektif, setiap Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF mempunyai hak-hak sebagai berikut:

11.1.

11.2.

113.

114.

MEMPEROLEH BUKTI KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
PNM SAHAM AGRESIF, YAITU SURAT KONFIRMASI
TRANSAKSI UNIT PENYERTAAAN

Untuk setiap pembelian dan penjualan kembali Unit Penyertaan
serta

pengalihan investasi, Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF akan mendapatkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan, yang akan tersedia bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah: (i) formulir pembelian Unit Penyertaan dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan pembayaran
diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in good fund and in
complete application); (i) formulir penjualan kembali Unit
Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada); dan (iii)
formulir yang terdapat dalam formulir penjualan kembali Reksa
Dana pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan menyatakan jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan
pada saat pembelian dan penjualan kembali Unit Penyertaan serta
pengalihan investasi yang dimilikinya dalam PNM SAHAM
AGRESIF.

MEMPEROLEH INFORMASI MENGENAI NILAI AKTIVA
BERSIH HARIAN SETIAP UNIT PENYERTAAN DAN KINERJA
PNM SAHAM AGRESIF

Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk
mendapatkan informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian setiap
Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF yang dipublikasikan di
surat kabar harian tertentu.

MEMPEROLEH LAPORAN BULANAN REKSA DANA PNM
SAHAM AGRESIF

MEMPEROLEH PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF mempunyai
hak untuk memperoleh pembagian hasil investasi (jika ada) sesuai
dengan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi.
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11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

MENJUAL KEMBALI SEBAGIAN ATAU SELURUH UNIT
PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual
kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF yang dimilikinya kepada Manajer Investasi setiap Hari
Bursa.

MENGALIHKAN SEBAGIAN ATAU SELURUH INVESTASI
YANG DIMILIKINYA DALAM PNM SAHAM AGRESIF
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan
sebagian atau seluruh investasi yang dimilikinya dalam PNM
SAHAM AGRESIF hanya ke Reksa Dana pendapatan tetap,
Reksa Dana campuran, Reksa Dana pasar uang dan Reksa Dana
saham yang dikelola oleh Manajer Investasi.

MEMPEROLEH HASIL PENCAIRAN UNIT PENYERTAAN
AKIBAT KURANG DARI SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN

Pemegang Unit Penyertaan berhak mendapatkan hasil pencairan
kepemilikan Unit Penyertaan di bawah saldo minimum
sebagaimana ditetapkan pada Bab XV.

MEMPEROLEH LAPORAN KEUANGAN SECARA PERIODIK

MEMPEROLEH BAGIAN ATAS HASIL LIKUIDASI SECARA
PROPORSIONAL DENGAN KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN DALAM HAL PNM SAHAM AGRESIF
DIBUBARKAN DAN DILIKUIDASI

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF dibubarkan dan dilikuidasi
maka hasil likuidasi harus dibagi secara proporsional menurut
komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing —
masing Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB Xl
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

12.1. HAL-HAL YANG MENYEBABKAN PNM SAHAM AGRESIF
WAJIB DIBUBARKAN
PNM SAHAM AGRESIF berlaku sejak ditetapkannya pernyataan
efektif oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan wajib dibubarkan
apabila terjadi salah satu dari hal-hal sebagai berikut:

a.

Dalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, PNM
SAHAM AGRESIF yang Pernyataan Pendaftarannya telah
menjadi efektif memiliki dana kelolaan kurang dari Rp
10.000.000.000,00 (sepuluh miliar Rupiah); dan atau
Diperintahkan oleh OJK sesuai dengan peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan atau

Total Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF kurang dari
Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan/atau
Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan PNM SAHAM AGRESIF.

12.2. PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI PNM SAHAM
AGRESIF
Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf a di atas, maka
Manajer Investasi wajib:

a.

menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran, likuidasi, dan
pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM AGRESIF kepada
para Pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam 1 (satu)
surat kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhimya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf a
di atas;
menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 12.1. huruf a Prospektus
ini untuk membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran namun tidak boleh lebih
kecil dari Nilai Aktiva Bersih awal (harga par) dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa sejak berakhimya jangka waktu
sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf a di atas; dan
membubarkan PNM SAHAM AGRESIF dalam jangka waktu
paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak berakhimya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 12.1 huruf a
di atas, dan menyampaikan laporan hasil pembubaran PNM
SAHAM AGRESIF kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh)
Hari Bursa sejak PNM SAHAM AGRESIF dibubarkan, yang
disertai dengan:
1) akta pembubaran PNM SAHAM AGRESIF dari Notaris
yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan; dan
2) Laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM
AGRESIF yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di
OJK, jika PNM SAHAM AGRESIF telah memiliki dana
kelolaan.
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Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf b di atas, maka
Manajer Investasi wajib:

a.

mengumumkan pembubaran, likuidasi, dan rencana
pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM AGRESIF paling
kurang dalam 1 (satu) surat kabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional paling lambat 2 (dua)
Hari Bursa sejak diperintahkan OJK, dan pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM AGRESIF;
Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF
kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak
diperintahkan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF oleh OJK
dengan dokumen sebagai berikut :
1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF
yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta
3) akta pembubaran PNM SAHAM AGRESIF dari Notaris
yang terdaftar di OJK.

Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk
melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu syarat untuk
melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu
pendapat dari Akuntan. Dimana pembagian hasil likuidasi (jika ada)
dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang
ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf ¢ di atas, maka
Manajer Investasi wajib:

a.

menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dengan
dilengkapi kondisi keuangan terakhir PNM SAHAM AGRESIF
dan mengumumkan kepada para Pemegang Unit Penyertaan
rencana pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
PNM SAHAM AGRESIF paling kurang dalam 1 (satu) surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran
nasional, dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua) Hari
Bursa sejak berakhirnya jangka wakiu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1 huruf c di atas serta pada hari yang
sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva
Bersih PNM SAHAM AGRESIF;

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan
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123.

124.

12.5.

¢. Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM

SAHAM AGRESIF kepada OJK paling lambat 60 (enam

puluh) Hari Bursa sejak diperintahkan pembubaran REKSA

DANA PNM SAHAM AGRESIF oleh OJK dengan dokumen

sebagai berikut :

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SAHAM AGRESIF yang diaudit oleh Akuntan yang
terdaftar di OJK; serta

3) akta pembubaran REKSA DANA PNM SAHAM
AGRESIF dari Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF wajib dibubarkan karena kondisi
sebagaimana dimaksud dalam butir 12.1 huruf d di atas, maka
Manajer Investasi wajib:

a. Menyampaikan kepada OJK dalam jangka waktu paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan
pembubaran PNM SAHAM AGRESIF oleh Manajer Investasi
dan Bank Kustodian dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidas PNM SAHAM
AGRESIF antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian;
disertai dengan alasan pembubaran; dan

2) kondisi keuangan terakhir;

b. Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

¢. Menyampaikan laporan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF
kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari Bursa sejak
diperintahkan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF oleh OJK
dengan dokumen sebagai berikut :

1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran PNM SAHAM AGRESIF
yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta

3) akta pembubaran PNM SAHAM AGRESIF dari Notaris
yang terdaftar di OJK.

Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran,
likuidasi dan pembagian hasil likuidasi PNM SAHAM AGRESIF,
maka Pemegang Unit Penyertaan tidak dapat melakukan
penjualan kembali.

Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk
melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu syarat untuk
melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu
pendapat dari Akuntan. Dimana pembagian hasil likuidasi (jika
ada) dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi
yang ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit
likuidasi.

Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau
Bank Kustodian tidak lagi memiliki surat persetujuan, OJK
berwenang:
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a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan
Pengelolaan atau Bank Kustodian untuk
mengadministrasikan PNM SAHAM AGRESIF;

b.  Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha
atau surat persetujuan untuk melakukan pembubaran PNM
SAHAM AGRESIF, jika tidak terdapat Manajer Investasi atau
Bank Kustodian pengganti.

12.6. PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI
Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi PNM
SAHAM AGRESIF harus dibagi secara proporsional menurut
komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing
Pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum diambil
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau terdapat dana yang
tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada Pemegang
Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer Investasi, maka:

a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali
dalam tenggang waktu masing-masing 2 (dua) minggu serta
telah mengumumkannya dalam surat kabar harian yang
berperedaran nasional, maka dana tersebut wajib disimpan
dalam rekening giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum,
atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang belum mengambil dana hasil likuidasi
dan/atau untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang
tercatat pada saat likuidasi, dalam jangka waktu 3 (tiga)
tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut
akan dibebankan kepada rekening giro tersebut; dan

¢. Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak diambil oleh
Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut wajib
diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah
Indonesia untuk keperluan pengembangan industri Pasar
Modal.

12.7. Dalam hal PNM SAHAM AGRESIF dibubarkan dan dilikuidasi,
maka beban biaya pembubaran dan likuidasi PNM SAHAM
AGRESIF termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan
beban lain kepada pihak ketiga menjadi tanggung jawab dan
wajib dibayar Manajer Investasi kepada pihak-pihak yang
bersangkutan.

Informasi yang lebih rinci mengenai Pembubaran dan Likuidasi dapat

dibaca dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM AGRESIF yang
tersedia di PT PNM Investment Management.

PNM 41




BAB XIlI
LAPORAN KEUANGAN REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

dbsdsa 34X

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Al INTERNATIONAL
Registered Public Accountans
License No. : 140/KM.1/2013 An independent member of BKR

Internationsl,
with offices thraughout the World
Branch Office :
JL Rays Kalimslang Blok E - No. 4F
Duren Sawit, Jakarta Timur 13440 - Indonesia
Phone - (62-21)8611845, 8611 847
Fax  : (62-21)8611 708
E-mail ; corpomte(@kapdbs co.id

No.: 00058/3.0266/AU.1/09/0408-3/1111/2026
LAPORAN AUDITOR INDEPENDEN

Pemegang Unit Penyertaan, Manajer Investasi dan Bank Kustodian
REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Opini

Kami telah mengaudit laporan keuangan REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF (“Reksa Dana”),
yang terdin darn laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2025, seria laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain, laporan perubahan aset bersih, dan laporan arus kas untuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut, serta catatan atas laporan keuangan termasuk informasi
kebijakan akuntansi material.

Menurut opini kami, laporan keuangan terlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang
material, posisi keuangan REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF tanggal 31 Desember 2025,

serta kinerja ki , perubahan aset bersih dan arus kasnya untuk tahun yang berakhir pada
tanggal tersebut, sesuai dengan Standar i K
Basis Opini

Kami audit kami Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan
Publik Indonesia. Tanggung jawab kami menurut standar tersebut diuraikan lebih lanjut dalam
wdTmMAmNMAthupmewmwm Kami

Reksa Dana etika yang relevan dalam audit kami atas
laporan keuangan di Indonesia, dan kami telah memenuhi tanggung jawab etika lainnya
berdasarkan ketentuan tersebut. Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah
cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bag opini audit kami.

Hal Audit Utama

Hal audit utama adalah hal-hal yang, menurut p i kami, hal yang
m;wmm;mmmlwwmﬁmmmwmm
disampaikan dalam kdnteks audit kami atas laporan keuangan secara keseluruhan, dan dalam
merumuskan om,kam atas laporan keuangan terkait, kami tidak menyatakan suatu opini terpisah
atas hal audit utama tersebut.
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Pengukuran Nilal dan Keberadaan Portofolio Efek

Seperti dijelaskan dalam catatan 4 pada laporan keuangan, portofolio efek (Efek Bersifat Ekuitas)
memilild saldo bersih sebesar Rp. 4.292.027.300.- pada tanggal 31 Desember 2025 yang dicatat

Audit Kami Hal Audit Utama:

« Prosedur kami yang berkaitan dengan penilaian kontrol yang relevan terkait dengan proses
kiasifikasi dan pada identifikasi kerangka
m-nq-mm»dmkmmmwwamwmmmm

Reksa Dana sesuai dengan Kontrak Investasi
Kolckiﬂ untuk dan model

bisnis ylno ada dan isti serta utama terkait
dengan proses g

. dengan detail yang kami menguji instrumen keuangan yang
diukur p.dn nilai wajar melalui laporan laba rugi dan menilai kelayakan klasifikasinya. kecukupan
9 yang dig dan

. mmmw&m-ymgmmwmmommmw

Sentral Efek ia (KSEI) atas efek yang dimiliki Reksa Dana dan memeriksa

efek bersifat ekuitas yang dimiliki Reksa Dana dari Sistem Pengelolaan Investasi

Terpadu (S-invesf) sesuai dengan nilal pasar wajar efek yang tercatat pada Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 31 Desember 2025.

=k . Belum D

Scpemdmlm hpfnnlmwdm
(kerugian) investasi yang belum mmnpaamw mmmwn

dengan hnggal 31 Do 2025 belum direalisasi
pu-vqa‘ atas pombh efek (Efek
B«lh\&dW)ymedmuwmmmwwmwmm

gar

karena itu, kami gar yang belum direalisasi
tersebut sebagai hal audit utama.
Audit Kami pon Hal Audit Utama;
* Kami d ngan i dan i desain dan implementasi
dari pengendalian uumul Mlnﬂlv Investasi dan Bank Kulwdhn yang relevan sehubungan
dengan 9 gl yang belum

. sampel, yang belum
direalisasi yang tercatat selama periode berjalan dengan dokumen pondukung yang relevan dan
meniai apakah keuntungan (kerugian) investasi yang belum direalisasi tersebut telah diakui
sesuai dengan Reksa Dana.

= Memeriksa pencatatan efek bersifat ekuitas yang masih dimiliki Reksa Dana sesuai dengan nilai
mwwd*mmm&mmm-mwu Desember 2025 dan
nilai pasar wajar yang diakui Reksa Dana atas

;'oozkslzuﬂmduﬂhaymmmmwwwm:lm
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Penekanan Suatu Hal

Tanpa menyatakan pengecualian atas opini kami, kami membawa perhatian saudara pada catatan
24 atas laporan keuangan yang mengungkapkan bahwa pada tanggal 31 Desember 2025 Reksa
Dana mempunyai dana kelolaan kurang dari jumlah yang dipersyaratkan oleh Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan. Kondisi tersebut, sebagaimana dijelaskan dalam Catatan 24, berpotensi

ian atas Reksa Dana untuk melanjutkan kelangsungan
usahanya di masa yang akan datang.

Laporan keuangan terlampir disusun dengan anggapan bahwa Reksa Dana PNM SAHAM
AGRESIF akan melanjutkan usahanya sebagai Reksa Dana yang berkesinambungan.

Informasi Lain

Ikhtisar rasio yang sebagai i laporan
keuangan terlampir, dnsa]nkan umj( tujuan analfisis tambahan dan bukan mempakan bagsan dan
laporan K pir yang menurut Standar

xagung jawab Manajer Investasi dan Bark Kustodian
serta dlhasllkan dari dan berkaitan secara langsung dengan catatan akuntansi dan catatan lainnya
yang yang dig untuk y laporan

Opini kami atas laporan tidak Oleh karena itu,
kami tidak menyatakan bentuk keyakinan apapun atas informasi keuangan tambahan tersebut.

Sshubmgnn dengan audit kami atas laporan keuangan, tanggung jawab kami adalah untuk
yang teridentifikasi di atas, dan dalam melaksanakannya

apakah it
material dengan !apolan keuangan atau pemahaman yang kami peroleh selama audit, atau
material.
Ketika kami , jika kami i bahwa terdapat
suatu kesalahan penyajian material di kami di untuk ikasikan hal

tersebut kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola dan mengambil tindakan tepat
berdasarkan Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia.

Tanggung Jawab Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Pihak yang Bertanggung Jawab
atas Tata Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab aws ponymunln dan penyann wa‘ar
laporan keuangan tersebut sesuai dengan Standar
pengendalian internal yang dianggap periu oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodlan umk

peny laporan yang bebas dari kesalahan penyajian material, baik
yang oleh maupun
Dalam laporan Manajer i dan Bank ian bertanggung jawab
untuk menilai kemampuan Reksa Dana dalam
mengungkapkan, sesuai dengan isi hal-hal yang itan dengan usaha,

dan menggunakan basis akuntansi kelangsungan usaha, kecuali Manajer Investasi dan Bank
Kustodian memiliki intensi untuk melikuidasi Reksa Dana atau menghentikan operasi, atau tidak
memiliki alternatif yang realistis selain melaksanakannya.

Pihak yang beﬁl’nmmg jawab atas tata kelola bertanggung jawab untuk mengawasi proses
pelaporag keuangan Reksa Dana.
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Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tujuan kami adalah untuk memeroleh keyakinan memadai tentang apakah laporan keuangan
secara keseluruhan bebas dari kesalahan penyajian material, baik yang disebabkan ocleh
kecurangan maupun kesalahan, dan untuk menerbitkan laporan auditor yang mencakup opini kami.
Keyakinan memadai merupakan suatu tingkat keyakinan tinggi, namun bukan merupakan suatu
Jaminan bahwa audit yang dilaksanakan berdasarkan Standar Audit akan selalu mendeteksi

kesalahan penyajian material ketika hal tersebut ada. jian dapat di: 1 oleh
gan maupun dan di material jika, balk secara individual maupun secara
agregat, dapat diekspektasikan secara wajar akan i keputusan yang diambil

oleh pengguna berdasarkan laporan keuangan tersebut.

Sebagal baglan dar suatu audit b«dasarkan Standar Audit, kami menerapkan pertimbangan
p rankan p 1al selama audit. Kami juga:

. Mengnderm!kam dan menilai risiko kesalahan penyajian material dalam laporan keuangan,
baik yang oleh gan maupun dan
prosedur audit yang responsive terhadap risiko tersebut, serta memeroleh bukti audit yang
cukup dan tepat untuk menyediakan basis bagi opini kami. Risiko tidak terdeteksinya
kesalahan penyajian material yang disebabkan oleh kecurangan lebih tinggi dari yang
karena k 1 dapat kolusi,
penghilangan secara sengaja, pernyataan salah, atau pengabaian pengendalian internal.

. suatu p: tentang peng ian internal yang relevan dengan audit
untuk mendesain prosedur audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi bukan untuk
tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan pengendalian internal Reksa Dana.

*  Mer L i yang di serta j estimasi
akuntansi dan pengungkapan terkait yang dibuat oleh Manajer lnrveslasn dan Bank
Kustedian.

. Menyxmpulkan ketepatan penggunaau basis akuntansi kelangsungan usaha oleh Manajer
i dan Bank Ki kan bukti audit yang diperoleh, apakah terdapat
suatu ketidakpastian matenal yang terkait dengan peristiwa atau kondisi yang dapat
menyebabkan keraguan signifikan atas kemampuan Reksa Dana untuk mempertahankan
kelangsungan usahanya. Ketika kami menyimpulkan bahwa terdapat suatu ketidakpastian
material, kami diharuskan untuk menarik perhatian dalam laporan auditor kami ke
pengungkapan terkait dalam laporan keuangan atau, jika pengungkapan tersebut tidak
memadai, harus menentukan apakah perlu untuk memodifikasi opini kami. Kesimpulan kami
didasarkan pada bukti audit yang diperoleh hingga tanggal laporan auditor kami. Namun,
peristiwa atau kondisi masa depan dapat menyebabkan Reksa Dana tidak dapat
mempertahankan kelangsungan usaha.

* Mengevaluasi penyajian, struktur, dan isi laporan keuangan secara keseluruhan, termasuk
pengungkapannya, dan apakah laporan keuangan mencerminkan transaksi dan peristiva
yang mendasarinya dengan suatu cara yang mencapai penyajian wajar.

Kami mengomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola mengenai, antara
lain, ruang lingkup dan saat yang direncanakan atas audit, serta temuan audit signifikan, termasuk
setiap i signifikan dalam peng ian internal yang teridentifikasi oleh kami selama audit.

45

Investment Management



Kami juga memberikan suatu pernyataan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola
bahwa kami telah mematuhi ketentuan etika yang relevan mengenai independensi, dan
mengomunikasikan seluruh hubungan, serta hal-hal lain yang dianggap secara wajar berpengaruh
terhadap independensi kami, dan, jika relevan, pengamanan terkait.

Dari hal-hal yang dikomunikasikan kepada pihak yang bertanggung jawab atas tata kelola, kami
menentukan hal-hal tersebut yang paling signifikan dalam audit atas laporan keuangan pericde kini
dan oleh karenanya menjadi hal audit utama. Kami menguraikan hal audit utama dalam laporan
auditor kami, kecuali p perundang: melarang publik tentang hal
tersebut atau ketika, dalam kondisi yang sangat jarang terjadi, kami menentukan bahwa suatu hal
tidak boleh dikomunikasikan dalam laporan kami karena konsekuensi merugikan dari
mengomunikasikan hal tersebut akan di i secara wajar ihi manfaat kepentingan
publik atas komunikasi tersebut,

Doli, Bambang, Sulistiyanto, Dadang & Ali

Mrz«#
s. Bambang Sulistivanto, Ak., MBA.. CPA
Surat ljin Akuntan Publik No. AP.0408

09 Maret 2026
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Laporan Posisi Keuangan
Per 31 Desember 2025 dan 2024
(Dalam Rupiah )
Catatan 2025 2024

Aset
Portofolio Efck

(biaya perolchan schesar Rp.3.923 272,692, - dan

Rp.9.781.606.154,- untuk tahun 2025 dan 2024)

Efek Ekuitas 2e:3:4 4.292.027.200 9.691.022. 400

Jumlsh Portofolio Efek 4.292.027.300 9.691.022.400
Kas 51.358.381 551.205.334
Piutang Transaksi Efck 22 881.E06 -
Piutang Dividen 13.960.300 27.144.000
Piutang Lain-lain 13.357.797 13.357.797
Asct Lain-lain 1.773.765 1.773.765
Jumlah Aset 4.395350.349 10.284.503.296
Liabilitas
Beban Akrual 2¢;10 30.380.451 47.355.957
Liabilitas atas Pembelian Kembali Unit Penyertaan g1 142,089 -
Utang Pajak 2£12 1.163.244 1.230.398
Utang Lain-lain 2c 11.770.673 51890460
Jumlah Liabilitas 43.456.457 100.476.815
Nilai Aset Bersih

Kepada Pemegang Unit

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Milai Asct Bersih (2.423.374.709) (3.725.175.860)

Transaksi Dengan Pemegang Unit Penyeriaan 6.775.277.601 13.909.202.341
Jumlah Nilsi Aset Bersih 4351.902.892 10.184.026.481
Jumlah Unit Penyvertaan Yang Beredar 13 5.337.077.3510 14.153.977, 7809
Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan 3b 815,4094 19,5169

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang

secara kes

tidak terpisahkan dari laporan
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali

inyatakan lain)

Catatan 2025 2024

Pendapatan
Pendapatan Investasi

Pendapatan Bunga Ze:14 - 383.560

Pendapatan Dividen 2c;15 446.289.040 475.547.584

Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Telah Dircalisasi 2el6 H30.889.748 (719.495.222)

Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Belum Direalisasi 2e:17 459338 364 (407.517.193)
Pendapatan Lainnya 2e:18 557528 1.251.370
Jumlah Pendapatan 1.737.074.680 (649.829.901)
Beban
Beban Investasi

Beban Pengelolaan Investasi 2e;19:25 315853892 339.297.169

Beban Kustodian 2e20 14.739.847 15.833.866

Beban Lain-lain 2e:21 104.568.284 126.251.658
Beban Lainmya 2c;22 111,506 250273
Jumlah Beban 435.273.529 481.632.966
Laba (Rugi) Sebelum Pajak Penghasilan 1.301.801.151 (1.131.462.867)
Pajak Penghasilan 2423 - -
Kenaikan (Penurunan) Aset Bersih Yang Dapat

Diatribusikan Kepada Pemegang Unit 1.301.801.151 (1.131.462.867)
Penghasilan Komprehensif Lain
Pos-Pos yang Tidak Akan Dircklasifikasi ke Laba Rugi - -
Pos-Pos yang Akan Dircklasifikasi ke Laba Rugi - -
Jumlah Penghasilan Komprehensif

Tahun Berjalan 1.301.801.151 (1.131.462.867)

Lihat catatan atas laporan kevangan yang merupakan bagian yang
b

sidak isahkan dari laparan

secara ki
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Laporan Perubahan Aset Bersih

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Saldo Per 31 Desember 2023

Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2024

Penghasilan Kemprehensif Tahun Berjalan
Penjualan Unit Penyertaan
Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Saldo Per 31 Desember 2024

Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2025
Penghasilan Komprehensif Tahun Berjalan
Penjualan Unit Penyertaan
Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Saldo Per 31 Desember 2025

Transaksi
Dengan Jumlah Kenaikan
Pemegang (Penurunan) Jumlah Nilai
Unit Penyertaan  Nilai Aset Bersih Aset Bersih
13.215.870.852 (2.593.712.993) 10.622.157.859
- (1131462 867) (1131462 867)
1.909.223 400 - 1.909.223 400
(1.215.891.911) - (1215.891.911)
13.909.202.341 (3.725.175.860) 10.184.026.481
- 1301801151 1301801151
546.312.001 - 546.312.001
(7.680.236.741) - (7.680.236.741)
6.775.277.601 (2.423.374.70%) 4.351.902.892

Likat catatan atas laporan keuangan yang merupakan bagian yang
ridak rerpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Laporan Arus Kas

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Arus Kas Dari Aktivitas Operasi

Pencrimaan Dividen

Pencrimaan Bunga

Pembayaran Biaya Operasi

Pembayaran Pajak Penghasilan

Penerimaan Lainnya

Jumlah Kensikan (Penurnnan) Kas Bersih Dari Aktivitas Operasi

Arns Kas Dari Aktivitas Investasi

Penjualan (Pembelian) Portofolio Efek, Bersih

Jumlah Kenaikan (Penuranan) Kas Bersih
Dari Aktivitas Investasi

Arns Kas Dari Aktivitas Pendanaan

Penjualan Unit Penyertaan

Pembelian Kembali Unit Penyertaan

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Kas Bersih
Dari Aktivitas Pendanaan

Kenaikan (Penurunan) Kas

Kas Pada Awal Tahun

Kas Pada Akhir Tahun

Lihar cataran atas laporan keuangan vang mevupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan

2025 2024
459,472,740 457.337.992
- 690.410
(492.435.976) (476.799.382)
- (55.644)
557.528 1.251.370
(32.405.708) (17.575.254)
6666341406 (594.580.023)
6.666.341.406 (594.580.023)
546,312,001 1.909.223.400
(7.680.094.652)  (1.215.891.911)
(7.133.782.651) §93.331.489
(499.846.953) 81.176.212
551205334 470.029.122
S1.358.381 55120534
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiab, kecuali diny Inin)

Reksa Dana PNM Saham Agresif adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolekif bersifar terbuka berdasarkan Undang-
Undang Pasar Modal No. & tahun 1993, Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif distur dengan Surat Keputusan Ketua
Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) No. KEP-22PM/19% tanggal 17 Jasuari 1996 yang telab diubab beberapa kali, terakhic
dengan Surst Keputusan No. Z3POJK.04/2016 tanggal 13 Juni 2016, tentang Reksa Dana Berbenk Kontrak Investasi Kolektif dan
POJK No. 2POJK 04/2020 Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Koleknif tangoal 8 lanuari 2020 tentang Perubakan atas
Peramuran Ouoritas fasa Kenangan Nomor 23/POJK.04/2016 dan Peraturan Otoritas Jasa Kewangan Republik Indonesia Nomor 4 Tahun
2023 tentang Perubahan kedua atas Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK 042016 .

Konirak Investasi Kolekiif Reksa Dana PNM Saham Agresif antara PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi dan
Deutsche Bank AG, cabang Jakarta sehagai Bank Kustodian, dituangkan dalam Akia No. | tanggal & Juai 2011 di hadapan Hadijah,
SH., Notaris di Jakarta. Akta tersebut telah mengalami perubshan dengan akia No. $7 tanggal 20 April 2016 di hadapan Hadijah SH.,
Notaris di Jakarta, mengenai beralilinga Bank kustodian dari Deutsche Bank AG, Cabang Jakaria ke PT Bank DES Indonesia, maka
behan Kustodian yang tertnang dalam kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Pun beralih dari Deutsche Bank AG. Cabang Jakaria ke
PT Bank DBS Indonesia, Efekiif sejak tangeal | Mei 2016, Konuak lnvestasi Kolektif tersebut telah mengalami perubahan, terakhir
dengan akia No. 3 tanggal | Okiober 2025 di hadapan Hadijah, SH.. Notaris di Jakarta.

Reksa Dana PNM Ssham Agresif telah memperoleh pemyataan efekiif pads tnggal 25 Juli 2011 melalui Susat Keputusan Ketua
Bapepam No. S-8241BL2011.

Sesuai dengan Pasal 4 dari akia No. 1 tersebut di atas, tujuan Reksa Dana PNM Saham Agresif adalsh untuk memperoleh pertunshuhan
nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifar ekuitas yang telah dijual dalam
penawaran umum danfstau diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia maupun saham-saham yang diperdagangkan di bursa efek luar
negeri sesuai dengan ketenivan yang berlaky di Indonesia.

PT PNM Investment Management sebagai Manager Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi dan
Tim Pengelola Investasi. Komite Investasi skan mengarshkan dan mengawasi Tim Pengelola Investasi dalam menjalankan Kebijakan
s Strategi Investasi sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi terdiri dari :

Ketua : Tiatur H, Priyono
Anggata : Ade Santoso Djsjanegara
Tony Wijayanto
Adi Nugraha

Tim Pengelolann lnvestasi berugas sebagai pelaksana harian atas kebijaksanaan, sirategi dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdisi dari -

Ketua + Sokahuddin

Angzom . Bodi Gautama
Yulhendsi
Rizki Reynaldi

Reksa Dana PNM Sabam Agresif akan melakukan investasi minimum 80% (delapan puluh persen) dan maksimum 100% (serans
persen) pada Efek bersifat ekuitas yang telsh dijusl dalam Penawaran Umum danfstsu diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam
maupun di luar negeri; dan minimuem 0% (nol persen) dan maksimum 20% (dua pulub persen) pada instrumen pasar uang dalam negeri
yang mempunyai jatub tempo kurang dari | (satu) tabun; sesuai peraturan perundang - undangan yang berlaku di Indonesia.

Manajer Investasi akan melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan Reksa Dana PNM Saham Agresif secara terus menerus
sampai dengan jumlah 1OML.OM.000 (sas miliar) Unit Peayertasn, setiap Unit Penyertaam mempunyai Nilai Aktiva Bersih awal
sehesar Rp. 1000, (seribu rupish) pada kari pertama penawaran, dan selanjutnya harga setiap Unit Penyertaan ditetapkan berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih per unit penyertaan pada akhir hari bursa yang bersangltan.

51

Investment Management



REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan aias Laporan Kevangan

Untak Tahun Yang Berakhir Pada Talml-Tunnl 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali in)

1. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi
a. Penyajian Laporan Kenangan

Laporan keuangan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia sebagaimana diterbitkan oleh Ikatan Akuntan
Indonesia.
Penyusunan laporan kewangan Reksa Dana berdasarkan Surat Edaran SE OJK No.|4/SEOJK.04/2020 tanggal 8 Juli 2020 tentang
Pedoman Perlakuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kootrak Investasi Kolektif dan Peraturan OJK No. 33/POJK (472020
tanggal 2 Juni 2020 tentang Penyusunan Laporan Keuangan Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.
Dasar penyusunan laporan kecuali uniuk laporan arus kas adalah dasar akrual. Mata sang pelaporan yang digunakan unmk
penyusunan laporan keuangan Reksa Duna adalah Rupiah (Rp). Laporan keuangan tersebut disusun berdasarkan nilai historis, keeuali
beberapa akun tertentu disusun lain divraikan dalam kebijakan akuntansi masing - nasing akun
tersebut.

b.Nilai Aset Bersih Per Unit Penyertaan

Nilai aset besih per unit penyeniaan dihitung dengan cara membagi aset bersih Reksa Dana dengan jumlah unit penyertaan yang
beredar. Nilai aset bersih dihitung pada setiap hari kerja berdasarkan nilai wajar dari aset dan liabilitas,

¢. Aset dan Lisbilitas Kenangan
el Klasifikasi
Reksa Dans mengklasifikssikan asst k berdasarkan kategori sehagai berikut pada sxat pengakuan awal :

+ Aset keuangan yang divkur pada biaya perolehan diamortisasi.
+ Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensi lain;
+ Aset keuangan yang divkur pada nilai wajar melalui laba rugi;
Aset keuangan diukur pada biaya perolehan diamortisasi jika memenuhi kondisi sebagai berikut -
+  aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bertujuan untuk memiliki aset keuangan dalam rangha mendapatkan
arus kas kontrakiual; dan
+  persyaratan kontrakual dari aset keuangan tersebut memberikan hak pada tangeal tetentu atas arus kas yang diperoleh
semata dari pembayaran pokek dan bunga dari jumlah pokok terutang.
Aset keuangan diukur pada nilsi wajar melalui penghasilan k hensif lain jik hi koodisi sebagai berikut:
+ Aset keuangan dikelola dakam medel bisnis yang beriujuan uniuk mendapatkan ans kas konirakiual dan menjual aset
keuangan; dan
- Persyamman kontrakiual dari aset kevangan tersebut memenuhi kriteria SPPLL
Pada saat pengakuan awal, Reksa Dana dapat membuat pilihan yvang tidak dapat dibatalkan untuk menyajikan instrumen ekuitas
yang bukan dimiliki unuk di perdagangkan paca nilai wajar mekalui penghasilan komprehensif lyin,
Aset kevangan lainnya yang tidak unmuk sebagai asset keuangan dinkur pada biaya
perolehan diameortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan k bensif lain, diklasifikasikan sebagai divkur pads nilai wajar
‘melalui laba rugi.
Sast pengakuan awal Reksa Dana dapat membuat penetapan yang tidsk dapat dibatalksn untuk mengukur aset yang memenuhi
persyaratan untuk diukur pada biaya perolelan diamortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain pada nilai
wajar melalui laba rugi, apabila penetapan tersebut mengeliminasi atau secara signifikan mengurangi inkonsistensi pengukuran
atau pengaluan (kadang disebut sebagai “secounting mismatch™).
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan atas Laporan Kewangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada ‘l'alwl-TuggnlSl Desember 2028 dan 2024
(Isajikan dalam Rupiah, kecuali in)

2. Ikhtlsar Kebijakan Akuniansi - lnjutan

. Aset dan Liabilitas Kewangan - lanjutan

e, Klasifikasi

el

Penilaian Model Bisnis

Maodel bisnis ditentukan pada level yang mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan dikelola bersama-sama
untuk mencapai tujuan bisnis tertentu,

Penilaian model bisnis dilakukan dengan mempertimbangkan, tetapi tidak terbatas pada, kal-hal berikur:

+ Bagaimana kinerja dari model bisnis dan aset keuangan yang dimiliki dalam model bisnis dievaluasi dan dilaporkan
kepada personil mansjemen kunci Reksa Dana;

+ Apaksh risiko yang memengaruhi kinerja dari model bisnis (termasuk aset keuangan yang dimiliki dalam model
bisnis) dan khususnya bagaimana cara aset kevangan tersebut dikelola; dan

* Bagaimana penilsian kinerja pengelola aset keuangan (sebagai contoh, apakah penilaian kinega berdasarkan nilai
‘wajar dari aset yang dikelola atan arus kas kontrakiual yang diperoleh).

Aset keusngan yang dimiliki untuk diperdagangkan atau dikelola dan penilaian kinerja berdasarkan nilsi wajar diukur

pada nilai wajar melalui laba rugs.

Derivatif juga dikategorikan dalam kelompok ini, kecuali derivatif yang ditetapkan sebagai instrumen lindung nilai

efektif.

Penilaian mengerai ans kas kontraktual yang diperoleh semmata dari pembayaran pokok dan bunga

Untuk ujuan penilaian ini, pokok didefinisikan sebagai nilai wajar dari aset keuangan pada saat pengakuan awal.

Bunga didefinisikan sebagai imbalan untuk nilai wakns atas uang dan risike kredit terkait jumlsh pokok teratang pada

periode wakiu tertentu dan juga risiko dan biaya peminjaman standar, dan juga marjin laba.

Penilaian mengensi anss kas kontraktual yang diperoleh semata dasi pembayaran pakok dan bunga dilakuikan dengan

termasuk apakah aset keuangan mengandung persvaratan kontrakual

yang dopat merubah wakm atau jumish arus kas kontraktusl Dalam melakukan penilsian, Reksa Dana
mempertimbangkan :

- Peristiwa kontijersi yang akan mengubah wakiu atau jurnlah arus kas kontraktual;
- Fitur leverage;

« Persyaratan dimuka dan

+ Persyaratan mengenai klaim yang terbatas atas arus kas yang berasal dari aset spesifik; dan

« Fitur yang dapat merubah nilai wakiu dasi elemen uang.

Liabilitas keuangan diklasifikasikan kedalam kategori sebagai berikut pada saat pengakuan awal:

* Liabilitas keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui laporan laba rugi, yang memiliki 2 (dua) sub-klasifikasi,
yaitt liabilitas keuangan yang ditetspkan demikian pada saat pengikuan awal dan liabilits keangan yang telsh
i ikan dalam kelompok

* Liabilitas keuangan Lain.
Liabilitas keuangan lainnya merupakan lisbilitas keuangan vang tidak dimiliki untuk dijual atan ditentukan sebagai
nilai wajar melalui laporan laba rugi saat pengakuan liabilitas.
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Catatan atas Laporan Kevangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 11 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan datam Rupiah, kecuali diny lain)

F S

Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - lujutan

<. Asct dan Liabilitas Keuangan - lanjutan

c.l. Pengakuan Awal

Reksa Dang, pada pengakuan awal, dapat menesapkan aset keuangan dan lia

Pembelian atau penjualan aset kevangan yang memerlukan penyershan aset dalsm kurun waku yang telah ditetapkan
oleh peraturan dan kebiasaan yang berlaku di pasar (pembelian secara reguler) diskui pada tanggal perdagangan, yaitu
tanggal Reksa Dana berkomitmen untuk membeli atan menjual aset.

Aset keuangan dan lisbilitas keuangan pads awalaya diukur pada nilsi wajarnya. Dalam hal aset keuangan atau
liabilitas keuangan tidak dikiasifikasikan secbagai nilsi wajar melalui laporan laba rugi, nilai wajsr tersebut
ditsmbah/dikurangi biaya transaksi yang dapat distribusikan secara langsung dengan peroleban atau penerbitan aset
keuangan atau liabilitas keuangan

itas keuangan terteniu sebagai nilai wajar melalui

laporan laba rugi (opsi nilai wajar). Opsi nilai wajar dapat digunakan hanya bila memenuhi ketetapan sebagai berikut:

Penetapan sebagai opsi nilai wajar i atau diminasi ketidak-konsi deuran dan X
(aecounting mismaich ) yang dapat timbul; stau

Aset kevangan dan liabilitas kevangan merupakan bagian dari poriofolio instrumen keuangan vang risikonya dikelola
dan dilaporkan kepad jemen kunci berdasarkan nilai wajar; atau

Aset keuangan dan lisbilitas kevangan terdini dari kontrak utanss dan derivatif melekat yang hanus dipisshkan, tetapi
tidak dapat mengukur derivatif melekat secara terpisab

3. Pengukuran Setelah Pengakuan Awal

Aset keuangan datam kelompok aset kevangan vang diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain dan aset
Keuangan dan liabilitas keuangan yang diukus pada nilai. wajar melalui laporan laba rugi diukur pada nilai wajarya.

Aset keuzngan kelompok biaya perolehan dismortisasi dan lisbilitas keuangan lainnya diskur pada biaya perolehan dismortisasi
dengan menggunskan metode sk bunga efekiif

4. Penghentian Pengakuan

edl

Aset keuangan dibentikan peagakuannya jika:
Hak kontrakiual atas arus kas yang berasal dari aset keuangan tersebut berakbir, atau

Reksa Duna telsh mentransfer haknya untuk menerima arus kas yang berasal dari asel fersebut siau menanggung
liabilitas untuk membayarkan arus kas yang diterima tersebut secara penuh fanpa penundaan berarti kepada. pihak
ketiga dibawah kesepakstan pelepasan, dan antara (3) Reksa Dana telah mentransfer secara substansial selundh risiko
dun manfuat atas aset, atau (b) Reksa Dana tidak mentransfer nsaupun tidak memiliki secara substansial selunsh risiko
dun manfaat atas aset, tetapi telah mentransfer kendali atas aset.

Ketika Reksa Dana telah mentransfer hak untuk menerima arus kas dari aset atau telsh memasuld kesepakatan
pelepasan dan tidak serta tidak Secara ial selurub risiko dan manfaal atas aset
atau tidak mentransfer kendali atas aset, aset diakui sebesar keterlibatan Reksa Dana yang berkelanjutan atas aset
tersebut.

Pinjaman yang diberikan dihapusbukukan ketika tidak terdapat prospek yang realistis mengensi pengembalian
pinjaman atau hubungan normal antara Reksa Dana dan debitur telah berakhir. Pinjaman yang tidak dapat dilunasi
tersebut dihapusbukukan dengan mendebit cadangan kerugian penurunan nilai.

Liabilitas kemangan dihentikan pengakuannva jika liabilitas vang ditetapkan dalam kontrak dilepaskan atau
dibatalkan atau kadaluarsa.

Jika suatu lisbilitas keuangan yang ada digantikan dengan liabilitas yang lain oleh pemberi pinjansan yang sama pada
keadaan yang secara substansial berbeda, atau berdasarkan suatu lisbilitas yang ada yang secara substansial telal
diubah, maks periukarsn atau modifikasi tersebut diperlakukan sebagai penghenti ks labilitas awal dan
pengakusan liabilitas baru, dan perbedsan nilai tercatat masing-nssing diakui dalam laporan laba rugi,

H
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan atas Laporan Kevangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupish, keeuali dinyatakan lain)

2. Ikhtisar Kebijakan AKuntansi - lanjutan

¢ Aset dan Liabilitas Kenangan - lanjutan

c5. Pengakuan Pendapaian dan Beban

[N

. Pertapatan dan beban bunga atas aset keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui penghasitan komprebensif Lsin
serta aset keuangan dan lisbilitas keuangan yang dicatat berdasarkan biaya perolehan diamortisasi, diakui pada laporan
aba rugi dengan menggunakan metode suku bunga efektif

Jumlah tercatat bruto aset keuangan adalah biaya perolehan diamortisasi acet kevangan sebelum disesuaikan dengan cadangan
penurunan nilai.

Dislam menghitung pendapatan dan beban bunga, tingkat bunga efekiif diterapkan pada jumlab tercatat bruto aset (ketika aset
tersebut bukan aset keuangan memburuk) atau terhadap biaya perolehan diamortisasi dari liabilitas.

Untuk aset kevangan yang memburuk setelsh kuan awal, persd: bunga dikiung dengan menerapkan tingkat bunga
efeknl terhadap biaya perolehan diamortisasi dari  aset kevangan tersebur. Jika aset tersebut tidak lagi memburuk. maka
perhitungan pendapatan bunga akan dibitung dengan menerapkan tingkat bunga efekif terhadap nilai tercarar bruio dari aset
keuangan tersebus.

Untuk aset keuangan vang telah pada saat awal, bunga dihitung dengan menerapkan tingkat
bunga efekiif teshadap bizya perolehan diamortisasi dari aset keuangan rersebut. Jika aset tersebut tidak kagi memburnk, maka
perhitungan pendapaian bunga akan teiap dihitng dengan menerapkan tingkar bunga efekiil terhadep biaya perolehan
diamortisasi dari aset keuangan tersebur.

. Keunungan dan kerugian yang timbul dari perubahan nilai wajar aset kevangan dan liabilitas kevangan yang
diklasi fikasikan sebagai diukur pada nilai wajar melalui laporan laba rugi diskui pada laporan laba rugi.
Pads saat aset keusngan dibentikan pengak atan ditakukan ailai, & atau kerugian kumulatif yang

sebelumnya diskui dalum ekuitas harus diskui pads laporan laba rugi.
Reklasifikasi Aset Keuangan

Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan jika dan hanya jika, model bisnis untuk pengelolaan aset keuangan berubah.

Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi biaya perolehan yang diamortisasi ke Masifikasi nilai wajar melalui laba rugi dicatat
sebesar nilai wajarnya. Selisih antara nilai tercatat dengan nilai wajar diakui sebagai keuntungan atau kerugian pada laba rugi.
Reklasifikasi aset kevangan dari klasifikasi bisya perolehan yang dismortisasi ke klasifikasi nilai wajar melalui penghasilan
komprehensif lain dicatat sebesar nilai wajamya.

Reklasifikasi sset keuangan dari Kasifikasi nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain ke Klasifikasi nilai wajar melalui
laba rugi dicatat pada wajar. Keuntungan atau kerugian yang belum direalisasi direklasifikasi ke laba rugi.

Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi nilai wajar melalui penghasilan komgrebensif lain ke klasifikasi biaya perolehan
yang dismortisasi dicatat pada nilsi tercatat. Keuntungan atau. kerugian yang belum direalicssi harus diamortisasi msenggunakan
suku bunga efektif sampai dergan tanggal jatuh tempo instrumen tersebut

Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi nilai wajar melalui laba rugi ke Kasifikasi nilei wajar melalui penghasilan
komprehensif lain dicatat pada nilai wajar.

Rekl asi aset keuangan dani klasifikasi nilai wajar melalui laba rugi ke klasifikasi biaya perolehan yang diamortisas: dicatat
pada nilai wajar.

55




REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Catatan atas Laporan Kevangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Talwl-Tn.nnnl 31 Desember 2025 dan 2024
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali in)

1

Ikchtisar Kebijakan Akuntans - lnjutan

¢. Aset dan Liabilitas Kenangan - lanjutan

et

ch.

Saling Hapus

Aset keuangan dan liabilitas keuangan saling hapus buku dan nilai netonya disajikan dalam laporan posisi keuangan jika, dan
hanya jika Reksa Dana memiliki hak yang berkekuatan hukum usiuk melakukan saling hapus atas jumlah yang telah diakui
tersebut dan adanya maksud untuk menyelesaikan secara neto atau untuk sl dan

secara bersamaan.

Hal yang berkekuatan hukum harus tdak kontinjen atas peristiwa di masa depan dan harus dapat dipaksakan di dalam sinasi
bisnis yang normal, peristiwa kegagalan atau kebengkrusn dari reksa dana atas selurub pikak lawan.

Pendapuatan dan hehan disajikan dalam jumlah neto hanya jiks diperkenankan oleh standar akuntansi
Pengukuran Biaya Diamoreisasi
Biaya perolehan diamortisasi dan aset kevangan atau liabilitas kesangan adalah jumlah aser keuangan atau liabilitas keuangan
yang diukur pads seat pengakuan awal dikurangi pembayaran pokek pinjaman, ditambah aia dikurangi amonisasi kumulatif
‘menggunakan metode suku bunga efekiif yang dibitung dari selisih antara nilai pengakusn awal dan nilai jatuh temponya,
dan dikurangi penurunan nilai.
Pengukuran Nilal Wajar
Nilai wajar adalah harga yang skan diterima untuk menjual sustu aset atsu harga yang akan dibayar untuk mengalibkan suam
liabilitas dalam wransaksi teratur antara pelaku pasar pada tanggal pengukuran.
Pengukuran nilai wajar mengasumsikan bahwa transaksi untuk menjual aset atau mengalihkan lisbilitas terjadi:

B Di pasar utama untuk aset dan liabilitas tersebut; atan

« Jika tidak terdapat pasar utama, dipasar yang paling menguntungkan uniuk aset atau liabilitas tersebut.

Pengukuran nilai wajar aset non keuangan memperhitungkan kemampuan pelaku pasar untuk menghasilkan manfat ekonomik
dengan menggunakan aset dalam pengguran tertinggi dun terbuikaya stau dengan menjualnya kepads pelaku pasar lain yang
akan menggurakan aset tersebut datam penggunaan tertinggi dan terbaiknya

Jika tersedia, Reksa Dana mengukur nilai wajar dari suaty instrumen dengan menggunakan harga kuotasi di pasar aktif untuk
instrumen terkait. Suatu pasar dianggap aktif bila harga yang dikuotasikan tersedia sewakiu-waktu dori bursa, pedagang efek
(dealer), perantura efek (hroker ). kelompok industri, badan pengawas (pricing service or regulatory agency), dan hars
tersebul merupakan transaksi pasar akiual dan teratur terjadi vang dilakukan secara wajar.

Reksa Dana menggunakan tekanik penilaian yang sesuai dalam keadazn dan dimana data yang memadai tersedia untuk mengukaus
nilai wajar, input yang dapat di yang relevan dan it input yang
tidak dapat dicbservasi.

Semua aset dan libilias dimana aila wajar diokur aiau diunghapkan dalemn laporan keusngan dapat dikategoriksn pm level
hicarki ailai wajar, berdasarkan tingkatan input terendah yang signifikan atas penguburan nilsi wajar secar keseh

B Tingkat 1: harga kuotasian (tanpa penyesuaian) i pasar aknif untuk aset atan liablitas yang identik yang dapat diakses
pada tanggal pengukuran.
. Tingkat 2: input selain harga kuotasian vang termssuk dabam level 1 vang dapar dicbservasi untuk aset dan liabilitas,
baik secara langsung atau tidak langsung.
+ Tingkat 3: inpat yang tidak dapat diobservasi untuk aset dan lisbilitas
Untuk aset dan liabilitas yang diakui pada laporan keuangan secara berulang, Reksa Dana menentukan apaksh teqadi transfier
antara level di dalam hirarki dengan cara mengevaluasi kategori (berdacarkan input level terendsh yang signifikan dalam
pengukuran nilai wajar) setiap akhir periode pelaporan.
Reksa Darsa untuk ngjuan k nilai wajar, telah kan kelas aget dan lisbilitas berdasarkan sifar, karakteriatik,
risiko aset dan liabilitas, dan level hirarki nilai wajar.
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2. Ikhtisar Kebijakan Akuntansi - lanjutan
€. Aset dan Liabilitas Kewangan - lanjutan
9. Pengukuran Nilai Wajar- lanjutan

Jika pasar untuk instrumen keuangan tidak akiif, Reksa Dana menetapkan nilsi wajar dengan menggunakan teknik penilaian
Teknik penilaian melipuri penggunaan tansaksi pasar terkini yang dilakukan secara wajar oleh pibak-pihak yang mengerti,
berkeinginan (jika tersedia), referensi atas nilai wajar terkini dari instrumen lain yang secara substansial serupa dan analisis ans
kas yang didiskonto. Reksa Dana menggunakan credit risk spread sendiri uniuk menentukan nilal wajar dari liabilitas derivatif
dan liabilitas lainnya yang telah ditetapkan menggunakan opsi nilai wajar.
Ketika terjadi kenaikan di dalam credir sprecd, Rekea Dana mengakui keuntungan atag liabilitss tersebut sebagai akibar
penurunan nilai tercatat liabilitas. Ketika terjadi penurunan di dalam credit spread. Reksa Dana mengakui kerugian atas
liabilitas tersebut sebagai akibar kenaikan nilai tercatat liabilitas.
Reksa Dana menggunskan beberapa teknik penilaian yang digunakan secara umum untuk menentukan nilai wajar dari
instrumen keuangan dengan tingkat kompleksitas yvang rendah. seperti opsi milai wkar dan swap mata vang Input yang
digunakan dalam teknik penilaian untuk instrumen kevangan di atas adalah dara pasar yang diobservasi.

Untuk instrumen keuangan yang tidak mempunyai harga pasar, estimasi atas nilai wajar ditentukan dengan mengacu pada nilsi
wajar instrumen lain yang substansinya sama atau dihitung berdasarkan ekspekiasi anss kas yang diharapkan terkadap aset neto
efek-efek tersebut.

Pada saat nilai wajar dari unlisted equity instruments tidak dapat ditentukan dengan handal, instrumen tersebut dinilai sebesar
biaya perolehan dikurangi dengan penunman mlan Nilai wajar atas kredit yang diberikan dan pmlm sena liabilitas kepada

bank dan nasabah dil arus kas dengan kualitas kredit,
likuiditas dan biaya.

Aset keangan yang dimiliki atau lisbilitas yang akan diterbitkan diukur dengan kan harga aset keuangan
dimiliki atau liabilitas yang akan di diukur harga i Jika Reksa Dana memiliki posisi aset dan

liabilitas dinsana risiko pasamys saling hapus, maka nilsi tengah duri pasar dapat dipergunakan untuk menentukan posisi risiko
yang saling hapus tersehut dan menerapkan penyesusian tersebut terhadap harga penawaran atau harga permintasn tethadap
posisi terbuka meto (mef open position ), mana yang lebih sesuai.
c.1ih. Cadangan Keruglan Penurunan Nilai atas Aset Kevangan
. Reksa Dana mengakui penyisihan kerugian kredit ekskpekiasian pada instrumen keusngan yang tidsk diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi.
-+ Tidak ada penyisihan kerugian kredit ckskpektasian pada investasi instrumen ekuitas.
. Reksa Dana mengukur cadangan kerugian sejumlah kerugian kredit ekspekiasian sepanjang umumya, kecuali untuk
bl berikus, divkur sejumlah kerugian kredit ekspeksasian 12 bulan:
+  instrumen utang yang memiliki risiko kredit rendsh pada tanggal pelapoean; dan
+  instrumen keuangan lainnya yang risiko kredimya tidek meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal,
Reksa Dana menganggap instrumen utang memiliki risiko kredit yang rensdah ketika peringkat risiko kreditnya setara dengan
definisi invesiment prade yang dipshami secara global
Kerugian kredit ekspekiasian 12 bulan adalsh bagian dari kerugian kredit ekspekissian sepanjang umumya yang
merepresentasikan kerugian kredit ekspekiasian yang timbul dari peristiwa gagal bayar instrumen Keuangan yang mungkin
tefadi dalam 12 bulan setelah tanggal pelaporan.
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& Aset dan Liabilitas Kenangan - lanjutan

e.10. Cadangan Kerugian Penurunan Nilai atas Aser Keuangan

elld.

elnl.

elid

Aset Kenangan Yang Direstrukiurisasi

Jika ketentuan aset keuangan dinegosiasikan ulang atau dimodifikasi ata aset keuangan yang ada diganti dengan yang
baru karens kesulitan keuangan peminjam, maka dilskukan penilaian apakah aset keusngan yang ada harus dihentikan
pengakuannya dan kenugian kredit ekspekiasian divkur sebagai berikut:

= Jika isasi tidak i i aset yang ada, maka arus kas yang diperkirakan
yang timbul dari aset keuangan yang dimodifikasi dimasukkan dalam perhi kek kas dari aset yang
ada

« Jika akan asel yang ada maka nilai wajar aset baru

dipeslakiuan sebagai anss kas akbir dart aset Keuangan yang ads pada sast penghention pergakusnaya. Janlah ink
kkan dalam perhi dari aset keusngan yang ada yang didiskontokan dari tanggal
penghentian pengakuan ke tangeal pelaporan menggunakan suku bunga efeknif awal dari aset keuangan vang ada.

Pengukuran Kerugian Kredit Fhspektasian

Kerugian Kredit Ekspektasian adalah estimasi babili il dari kerugian kredit yang diukur sebagai

berikut:

« Aset keuangan yang tidak memburuk pada tanggal pelaporan. kerugian kredit ekspekiasian diukur sebesar selisih
antara nilai kini dari selurub kekurangan kas (yait selisih antara arus kas yang terutang kepada Reksa Dara sesuai
dengan kontrak dan arus kas yang diperkirakan akan diterima oleh Reksa Dana);

+ Aset keuangan yang memibunik pada tanggal pelsporan, kerugian keedit ekspeltasian dinkur sebesar selisih antara
jumlah tercatat bruto dan nilai kini anis kas masa depan yang diestimasi;

» Komitmen pinjaman yang belum ditarik, kerugion kredit ekspekiasian diukur sebesar selisih antara nilai kini jumlsh
arus kas jika komitmen ditarik dan arus kas yang diperkirakan akan diterima oleh Reksa Dana;

+ kontrak jaminan keuangan, kerugian kredit ekspektasian diukur sehesar selisih antara pembayaran yang diperkirakan
untuk mengganti pemegang atas kerugian kredit yang terjadi dikurangi jumlah yang diperkirakan dapat dipulibkan,

Aset Keuangan Yang Memburuk

Pads setiap tanggal pelaporan, Rekss Dana menilsi apakah sset keusngan yang dicatat pada bisys perolehan
dmmmu dan aset keuangan instrumen ulang vang dicatat pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain

nilai kredit buruk). Aset keuangan memburuk ketika satu atau lebib peristiwa yang
memiliki dampak merugikan atas estimasi arus kas masa depan dari aset kewangan telah teradi.

Bukti bahwa aset keuangan lami nilai kredit buruk) termasuk daia yang dapat diobservasi
mengenai peristiwa berikut ini:

+ kesulitan keusngan signifikan yang dialami penerbit atau pihak perminjan;

+ pelanggaran kontrak, seperti peristiva gagal bayar ata peristiwa tunggakan;

« pihak pemberi pinjaman, untuk alasan ekonomik atan konwrakmal sehubungan dengan kesulitan kewangan vang
dialami pilak peminjam, telah memberikan komsesi pada pihak peminjam yeng tidsk mungkin diberikan jika pilak
peminjam tidak mengalami kesulitan tersebut;

+ terjadi kemunghinan balwa pibak peminjam akan dinyatakan pailit stau melakuk isasi keuangan lainnya;

« hilangnya pasar akif dari aset keuangan akibat kesulitan keuangan.
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d. Kas

elid

105,

w16,

el

108,

Aset Keuangan yang Dibeli atau yang berasal dari aset & (Purchased or ariginated credit-
impaired financial assers - POCI)

Aset keuangan dikategorikan sebagai POCI apabila terdapar bukti objekiif penurunan nilsi pada sast pengakuan awal.
Pada saat pengakuan awal, tidak ada penyisihan kerugian kredit yang diakui karena harga pembelian atau nilainya telah
termasuk estimasi kerugian keedit sepanjang umumya. Selanjutnya, perubahan kerugian kredit sepanjang umusnya,
apakah positif atau negatif, diakui dalam laporan laba rugi sebagai bagian dari penyisihan kerugian keedit.

Penyajian Penyisihan Kerugian Kredit Ekspekiasian Dalam Laporan Posisi Keuangan

Penyisilian kerugian kredit ekspekiasian disajikan dalam laporan posisi keuangan sebagai berikut:

- aset kevangan yang diukur pada biava perolehan diamortisasi, penyisihan kerugian kredit ekspekiasian disajikan
sebagai pengurang dari jumlah tercatat bruto aset;

« komitmen pinjaman dan kontrak jaminan keuangan, umumnya penyisihan kerugian kredit ekspekiasian disajikan
sebagai provisi;

« instrumen keuangan yang mencakup komponen komitmen pinjaman yang telah ditarik dan belum ditank, dan
Entitas tidak dapat mengidentifikasi kerugian kredit ekspekiasian komponen komitmen pinjaman yang telab ditarik
secara terpisah dari komponen komitmen pinjaman yang belum ditarik, maka penyisihan kerugian kredit
ekspekstasian tersebut digabungkan dan disajikan sebagai pengurang dari jumlah tercatat bruto. Setiap kelebihan
dari penyisihan kerugian kredit ekskpektasian atas jumlah bruto dissjikan sebagai provisi; dan

+ instrumen utang yang diukur pada nilai wajar melalui penghasilan k hensif lain, penyisihan kerugian kredit
ekspekiasian tidak diakui dalam laporan posisi keuangan karena jumlah tercatat dari aset-aset ini adalah nilai
wajamya. Namun demikian penyisihan kerugian kredit ekspektasian diunghkapkan dan diakui dalam penghasilan
komprehensif lain komponen nilai wajar.

Penghapusan

Pinjaman dan instrumen hutang dihapushukukan ketika tidak ada peospek yang realistis untuk memulibkan aset

keuangan secara keseluruban aiau secara parsial. Hal ini pada. umumnya terjadi ketika Reksa Dana menentukan bahwa

peminjam tidak memiliki aset atau sumb hasilan yang dapat menghasilkan arus kas yang cukup untuk membayar

Jjumlah yang dibapusbukukan Namun demikian, aset kevangan yang dihapusbukukan masih bisa dilakukan tindakan

penyelamatan sesuai dengan prosedur Reksa Dana dalam rengka pemulihan jumlah yang jatub tempo.

Py Nilad Secara

Reksa Duna meneiapkan pinjaman yang diberikan yang horus dievaluasi penurunan nilsinya secara individual, jika
mmemenuhi salsh satu kriteria di bawah ini:

+ Pinjaman yang diberikan yang secara individual memiliki nilai signifikan; atau
« Pinjaman yang diberikan yang direstrukiurisasi yang secara individual memiliki nilai signifikan.
Perhitungan Penurunan Nilai Secara Kobektil

Reksa Dana menetapkan pinjaman yang diberikan yang harus dievaluasi penurunan nilainys secara individual, jika
memenuhi salah satu kriteria di bawah ini:

+ Pinjaman yang diberikan yang secara individual memiliki nilai signifikan; atau
+ Pinjaman yang diberikan yang direstrukiurisasi yang secara individual memiliki nilai signifikan.

Kas melipuii kas di bank yang dipergunakan uniuk membiayai kegiatan Reksa Dana.
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2. Ikhilsar Kebijakan Akuniansi - lanjutan

e Pendapatan dan Beban
Pendapatan bunga dari instrumen passr uang dan deposito berjangka diskui secara akrual berdasarkan proporsi wakiu,
dan tingkat bunga vang berlaku.
Dividen diakui jika hak pemegang saham untuk menerima pembayaran ditetapkan. Dalam hal investasi ssham di pasar aksif hak
tersebut biasanya ditetapkan pada tangoal eks (ex-date )
Keuntungan atau kerugian yang belum direalisasi akibat kenaikan atsu penururan hargs pasar (nilai wajar) serta keuntungan atau
kerugian investasi yang telah direalisasi disajikan dalam laporan laba rugi komprehensif.
Beban yang berhubungan dengan pengelolaan investasi diakui secara akrual dan harian

ilai nomirnal

1. Pajak Peaghasilan

Beban pajak kini ditentukan berdasarkan penghasilan kena pajak dalam tahun yang bersanghutan yang dibitung berdasarkan tarif
pajak yang berlaku

Padsa tanggal 30 Agustug 2021, Pemerintah mengeluarkan PP No.21/2021 tentang Perabahan atss Persturan Pemerinizh No. 1672009
tentang Pajak Penghasilan atas Penghasilan berupa bunga danfatau diskonto dar obligasi yang diterima danfatau diperoleh wajib
pajak Reksa Dana yang terdaftar pada Otocitas Jasa Keuangan sebesar 10% untuk tahun 2021 dan seterusnya.

Obyek pajak pemg]nmlanmbam hanya pada penghasilan vang diterima oleh Reksa Dana, ian kembali
unit bagian uang wunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada pemegang unit penyertaan bukan
merupakan umt pajak pemg.agn.m

Penghasilan utama Reksa Dana, merupakan obyek pajak final daniatau bukan merupakan obyek pajak penghasilan, sehingga Reksa
Dana tidak mengakui aset dan labilitas pajak tangguhan dari perbedaan temporer jumlah tercatat aset dan liabilitas menurut laporan
keuangan dengan dasar pengensan pajak aset dan liabilitas yang berbubungan dengan penghasilan tersebur.

Pada tanpgal 31 Maret 2020, sebagai bagian dari stimulus ekonomi uatk perlindungan dampak Covid-19, pemerintah Republik
Indonesia mengumumkan Peraturan Pemeriniah Pengganti Undang-undang (“Perpu™) No. | Tahun 2020 entang Kebijakan
Keuangan Negara dan Stabilitas Sistern Keuangan untuk Peranganan Pandemi Corona Virus Disease 2019 (Covid-19) danfatan
Dalam Rangka Menghadapi Ancaman Yang Membahayakan Perekonomian Nasional danfatau Stabilitas Sistem Keuangan,

Perpu Mo.| Tabun 2020 mengatur, antars lain, penunsan tarif pajak badan sehagai berikut:
« Untuk tahun pajak 2020 dan 202 1: dari 25% menjadi 22%:

« Mulai tahun pajak 2022: dari 22% menjadi 20%;

+ Perusshaan Terbuks dalam negeri yang memenuhi kriteria tambahan tertentu dapat mempercleh tarif pajak sebesar 3% lebih
rendah dari tarif pajak yang disebutkan di atas.

Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan Pasal 17(b) wajib
Pajak badan hukum dalam negeri dan bentuk usaha tetap sebesar 22% yang berlaku pada tahun pajak 2022, Sebagai konsekuensinya,
Perpu no.| tahun 2020 yang mengatur tentang PPh hadan sebesar 3% per thun pajak 3072 pun dicabut dan dinyatakan tidak
berlaku.

g Penggunaan Estimasi
Penyusunan laporan kewsngan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia mengharuskan Marsjer lnvestasi membuat

taksiran dan asumsi yang mempengaruhi jumlah aset dan liabilitas, serta penpungkapan aset dan liabilitas kontinjersi pada tanggal
laporan kewangan dan jumlsh pendapatan dan beban selansa periode pelaporan, Realisasi dapat berbeda dengan taksiran tersebut.
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Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
{Disajikan dalam Rupiah, keeuali dinyatakan lain)

4. Instrumen Kenangan
a. Klasifikasi Instrumen Keuangan

Rincian ikhiisar kebijakan akuatansi dan metode yang diterapkan (fermasuk kriteria untuk pengakuan, dasar pengukuran, dan dasar
pengakuan pendapatan dan beban) untuk setiap klasifikasi aset dan liabilitss keusngan diungkapkan dalsm catatan 3.

Klasifikasi aset keuangan pada tanggal-tanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut -

025
Aset Keuangan
Diukur Pada Nilai Biaya
Wajar Melalui Peralehan
Laporan Laba Rugi Jumlah
Kas - 51388381 51338381
Portofelio Efek 4.292.027300 - 4292017300
Piutang Transaksi Efek - 22881806 22.RELBOG
Piutang Dividen - 13960300 13.060.300
Piutang Lain-lain - 13.357.797 13.357.797
Jumlah 4.292.027 300 101.558.284 4.393.585.584
2024
Aset Keuangan
Diukur Pada Nilai Biaya
Wajar Melalui Perolehan
Laporan Laba Rugi  Diamortisasi Jumlah
Kas - 551.205334 551.205.334
Portofolio Efek 9.691.022.400 - 9691022400
Piutang Dividen - 27.144.000 27.144.000
Piutang Lain-lain - 13.357.797 13.357.797
Jumlah 9691022400 S9L707.131 102 531

Pads tanggal-tanggal 31 Desember 2025 dan 3024, nilai wajar aset keuangan tidak berbeda material dengan nilai tercatatnya.

Klasifikasi liabilitas keuangan pada tanggal-tanggal 31 Desember 2025 dan 2024 adalah sebagai berikut @

2025
ang
Diukur Pada
Biaya Perolehan
Yang
Diamortisasi Jumlah
Beban Akrual 30380451 30380451
Liabilitas atas Pembelian Kembali Unit Penyertaan 142.089
Utang Lain-lain 11.770.673
Jumlah 41193213
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Catatan atas Laporan Kewangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada ‘l'alwl-TuggnlSl Desember 2028 dan 2024
(Isajikan dalam Rupiah, kecuali in)

3. Instrumen Kenangan - lajutan

a. Klasifikasi Insirumen Kenangan - lanjutan
1024
Liabilitas Yang
Diukur Pada
Biaya Perolehan
Yang Jumlah
Beban Akrual 47.385.057 47355087

Utang Lain-lain 31.890.460
Jumlah 99.246.417

Utang pajak tidak diklasifikasi sebagai liabilitas kevangan,
Pads tanggal-tanggal 31 Deserber 2028 dan 2024, nilai wajar liabilitas keuangan tidak berbeda material dengan nilai tercatatnya.
b. Manajemen Dana Kelolaan

Reksa Dana mengelola dana kelolaan dingjukan untuk ikean k Rekes Dana mel tkan uzaha secara berkel
mendukung pengembangan akiivitas investasi Reksa Dana dan memaksimumkan imbal hasil kepada pemegang unit penyertaan.
Untuke memelikara atay mencapai struktur dana kelokean yang optimal, Reksa Dana dapat menyesusikan pembayaran distribusi
keuntungan kepada pemegang undil penyertaan, penerbitan unit penyverizan baru, atau membeli kembali unit penyertaan vang beredar
atan menjual aset untuk membayas pembelian kembali unit penyertaan yang beredar.

Reksa Dana juga diwajil untuk il minimum dana kelolaan sepenti yang disebutkan dalam pesaturan Otoritas
Jasa Keuangan No.JHPOJK 04/2016 yang antora lain menentukan, Manajer Investasi wajib membubarkan Reksa Dana yang
dikelolanya apabila total nilai akniva bersih Reksa Dana kurang dar Rp. 10.000.000.000- (sepuluh miliyar rupiah) selama 120
(seratus dua pulub) hari bursa berturut-turut.

Untuk mengatasi nsiko ini, Manajer Investasi terus mengwalm \mgka( kebutahan dama kelolaan berdasarl:an peraturan dan

memantsu perkembangan peraturan tentang dana kelolaan yang d dan batas minimum yang
diperlukan sesuai peraturan yang mungkin terjadi dari waktu ke wakiu di masa datang.

. Manajemen Risiko
Manajer Investasi telah il kebijakan risiko keuangan Reksa Dana Kebijakan yang ditetapkan
merupakan strategi bisnis secara luruh dan filosofi j rsiko. Keseluruban strategi j risiko Reksa Dana

ditjukan untuk meminimalkan pengarub ketidakpastian yang dihadapi dalam pasar terhadap kinerja kenangan Reksa Dara
Reksa Dana beroperasi di dalam negeri dan menghadapi besbagai risiko, harpa pasar, suku bungs stas nilai wajar, keedit dan
likuiditas.
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a

Instrumen Keuangan - kajuan

©. Manajemen Risiko - lanjutan

el

Risiko Harga Pasar- lanjutan

Risiko harga pasar adalal risiko fukiussi nilai instrumen kewangan sebagei akibat perubahan harga pasar yang timbul dari
investasi yang dimiliki reksa dana ferhadap ketidakpastian harga dinasa yang akan datang.

Reksa Dana juga menghadapi risiko harga pasar terkait investasi efek ekuitas. Untuk mengelola risiko harga pasar yang timbual
dari investasi ini, Reksa Dana poriofolio dilakukan berdasarkan batasan investasi
yang ditentukan dalam Kontrak Investasi Kolekiif. Mayoritas investasi efek ekuitas Reksa Dana diperdagangkan di bursa dan
dimonitor secara harian oleh Manajer Investasi. Reksa dana tidak memiliki eksposur risiko konsentrasi yang signifikan untuk
setiap investasi.

Risiko Sukn Bunga Atas Nilai Wajar

Risiko suku bunga atss nilai wajar adalab risiko fluktuasi nilai instrumen keuangan yang disebabkan perubahan suku bunga
pasar.

Reksa Dana dihadapkan pada berhagai risiko terkait dengan flukmussi suku bunga pasar. Aset keuangan yang bemotensi

terpengarub risiko suku bunga stas nilai wajar adalah efek utang dan efek ekuitas. Manajer Investasi memonitor perubalan suku
bunga pasar untuk memastikan suku bunga Reksa Dana sesuai dengan pasar.

Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Dara akan mengalami kerugian yang timbul dari pihak lawan yang gagal memenuhi
liabilitas kontrakiual mereka.

Risiko kredit timbul dari investasi Reksa Dana pada deposito berjangka.

Manajer Investasi mengelola dan mengendalikan risiko kredit dengan menetapkan batasan ransaksi uniuk msasing-masing pihak
lawan (counterparties limir ).

Untuk efek ekuitas, Manajer Investasi membatasi investasi hanya pada saham-saham yang likuid.

Untuk deposito berjangka, Manajer Investasi melakukan penempatan dana pada Bank yang diskui dan kredibel.

Manajer Investasi berpendapat bahwa tidak terdapat risiko kredit yang terkonsentrasi secara signifikan kepada suatu emiten dan
atau pihak lawan

Risikn Likuiditas

Risiko likuiditas adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam memperoleh dana uniuk memenuhi
komitmennya terkait dengan instramen keusngan. Risiko likuiditas mungkin timbul akibat ketidakmampuan Reksa Dana untuk
menjual aset keuangan secara cepat dengan harga yang mendekati nilai wajarnya,

Keburuhan likuiditas Reksa Dans secars Kisus bl dasi kebutuhan untuk menyediskan kss yang oukup ustul sembiaysi
penjualan kembali unit dan b kepada pemegang unit penyertaan. Dalam mengelola
risiko likuiditas, Manajer Invesiasi memantau dan menjaga tingkat likuiditas yang memadai uniuk membiayai operasionalnya
dan menginvestasikan dari sebagian besar asetnya dalam pasar aktif dan dapat dicairkan setiap saat. Efek yang dimiliki Reksa
Dana dapat dicairkan setiap saar dan sebagian besar terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain i Manajer Investasi secara rutin
mengevaluasi koreksi anus kas dan arus kas akiual serta mencocokkan profil jatuh tempo aset dan lisbilitas keuangan.
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3. Instrumen Kenangan - Lanjutan
€ Manajemen Risiko - lanjutan
ed. Risiko Likuiditas- lanjutan

Pada tanggal 31 Desember 202§ analisis aset dan liabilitas keuangan Reksa Dana berdasarkan jatub tempo dari tanggal lapoean
posisi keuangan sampai dengan 1anggal jatuh tempo diongkapkan dalam tabel sebagai berikut @

2025
Tiga Bulan
Kurang Dari  Sampai Dengan
Aset Keuangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Kas 51358381 - 51.358.381
Portofolio Efek 4.292.027 304 - 4292.027.300
Piutang Transaksi Efek 22881 806 - 22.BE1.BD6
Piutang Dividen 13960300 - 13.960_300
Piutang Lain-lain 13.357.797 - 13.357.797
Jumlah 4.393.585.584 - 4393.585.584
2025
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Liabilitas Keuangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Beban Akrual 30380451 - 30380451
Liabilitas atas pembelian kembali Unit Penyertaan 142.089 - 142,089
Utang Lain-lain 11.770.673 - 1L770.673
Jumlah 42.293.213 - 42.293.213

Pada tanggal 31 Desember 2024 analisis aset dan labilitas keuangan Reksa Dana berdasarkan jatub tenspe dari tanggal laporan
posisi keuangan sampai dengan tanggal jaiuh tempo diungkapkan dalam tabel sebagai berikut :

2024
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan
Aset Kevangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Kas 551208334 - 551.205.334
Portofolio Efek 9.691.022 404 - 9691022400
Piutang Dividen 27.144.000 - 27144000
Piutang Lain-lain 13357707 - 13.357.707
Jumlah 10.282.729.531 - 10.282.729.531
2024
Tiga Bulan
Kurang Dari  Sampai Dengan
Liabilitas Keuangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Beban Akrual 47355957 - 47.355.957
Utang Lain-lain 51.890.460 - S1EM. 450
Jumlah 99.246.417 - 99.246.417
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4. Portofolio Efek

Aset b Diukur Pada Nilai Wajar Melalui Laporan Laba Rugi
Kelomy I n
Efek Ekuitas
025
Persentase
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jenis Efek Saham Peralehan Wajar Partofolio
Saham
PT Bank Mandiri { Perserc) Thic 0800 381.824.650 A12.080.000 9,60%
PT Telkom Indonesia (Persero) Thic 1164040 363334732 403,072,000 D44%
PT Bank Central Acia Thk 48100 383683831 388407 500 9084
PT Bank Rakyat Indonesia { Persero) Thi 101,900 462.253.636 372.954.000 B 6%
PT Astra International Thk 42700 242.493.765 286.090.000 6,6T%
PT Barito Renewables Energy Thi 205040 157102 285 195 850 000 463%
PT Bank Negara Indonesia {Persero) Thk 36200 164.774.636 135.194.000 3,69%
PT Petrosea Thk 13.600 38.596.135 148.580.000 346t
PT Barito Pacific Thi 45100 00,588,533 147.477.000 344%
PT Amman Mineral Internasio Thk 207040 194211352 132.997.500 3,10%
PT GoTo Gojek Tokopedia Thk 2036304 133.341.832 130.323.200 3,04%
PT Japfa Comfeed Indonesia Thk 43,600 88.278.058 114.232.000 266%
PT Bumi Resources Thk 271600 63912000 99405 600 23m%
PT Bumi Respurces Minerals Thk 39900 27.741.168 98.890.000 2,30%
PT Darma Henwa Thk 141200 66.714.100 94.604.000 2.20%
PT Rukun Raharja Thik 13,900 63 336 266 34790000 1,98%
PT Energi Mega Persada Thlk 52000 39.230.000 83.200.000 1,94%
PT Dian Swastatika Sentosa Thk B T8.243.000 B0.800.000 1,BE%
PT Wismilak Inti Makmur Thi 45400 61,138,604 T4.910.000 1,75%
PT Indosat Thi 29904 65060000 69.368.000 L62%
PT Sawit Sumbermas Sarana Thk 43700 65,255 865 67079500 1,36%
PT Chandra Asri Petrochemical Thk Q.00 73181687 63000000 LATH
PT Aneka Tambang Thk 19.600 33075 468 61740000 144t
PT Kalbe Farma Thk 45800 63.664.000 38.804.000 1,3T%
PT Triputra Agro Persada Thk 29000 31433967 43.500.000 1L01%
PT Unilever Indonesia Thk 16.700 42.317.606 43,420,000 Lo1%
PT Ultrajaya Milk Indusiry Thi 29704 43.500.000 42.768.000 1.00%
PT Mitra Adiperkasa Thk 32900 42441000 38.328.500 0,89%
PT MAF Alrif Adiperkasa Th 56000 41.821.500 38,123,000 0,804
PT Indofood CBP Sukses Makmur Thi 4504 42.187.500 36.900.000 0.86%
PT Indofood Sukses Makmur Thk 5300 34580348 35.907.500 0,84%
PT Elang Mahkota Teknologi Thk 30.700 43.594.000 33.309.500 0,78%
PT Solusi Sinergi Digital Thic 94000 30.473.000 30.550.000 0,71%
PT Perusahaan Gas Negara Thk 13,100 22204500 25.021.000 0,58%
PT Sumber Alfaria Trijaya Thk 12100 33.528.950 23.897.500 0,36%
PT United Tractors Thk B 20.890.621 23,600,000 0,554
PT Avia Avian Thk 44800 21.593.600 22.624.000 0.53%
PT Petrindo Jaya Kreasi Thk 9504 21.753.000 22.230.000 0,52%
Jumlah Portofolio Efek 3667104 3.923.272.692 4292027314 TIL0 e
19
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4. Portofolio Efek

Aset Kenan: Diukur Pada Nilai Wajar Mel ran Laba Rugi

Kelom 1] ngkan

Efek Ekuitas

2024
Persentase
Jumlah Lembar Nilai Nilai Terhadap Total
Jenis Efek Saham Perolehan Wajar Fortafolia

Saham

PT Bank Central Asia Thk 95700 T736.993.468 925.897.500 9.55%
PT Bank Rakyat Indonesia (Perserc) Thk 195700 933.856.997 T9E.456.000 B24%
PT Bank Mandiri { Persero) Thk 135200 651.539.218 TI0.640.000 7088
PT Astra International Thic 109100 621095174 $34.500.000 55%
PT Indofood Sulkses Makmur Thic 62200 405829741 478940000 4.94%
PT Amman Mineral Internasio Thk 54,500 567.142.300 461.887.500 4.77%
PT Barito Renewables Energy Thi 47300 351747300 440.562 500 4,55%
PT Telkom Indonesia (Persero) Thi 154300 560.698.397 A18.153.000 431%
PT Chandra Asri Petrochemical Thk 41300 335822631 309.750.000 3,20%
PT Sumber Alfaria Trijaya Thk L O 302 446000 302 100,000 31%
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk 67700 334.637.736 294.495.000 34%
PT GoTo Gojek Tokopedia Thk 3.992.600 268.451.300 279.452.000 2ER%
PT Bumi Resources Minerals Thk To0300 203.760.400 263.063.800 271%
PT Astra Oropants Thk 91100 204.608.000 209.530.000 216%
PT United Tractors Thi TA400 103238244 198, 135.000 2,04%
PT Indofood CBP Sukses Makmur Thic 16,600 188272 300 188 825 000 1,958
PT Dian Swastatika Sentosa Thk 5100 212952300 185.700.000 1.95%
PT Rukun Raharja Thk 65.T00 142.757.000 186.864.000 1,93%
PT Bank Syariah [ndonesia Thk 66300 202.825.000 181.545.000 LET%
PT Aneka Tambang Thk 105400 158,542,000 160.735.000 1,664
PT Bayan Resources Thk T300 145362 300 147 825 000 1,838
PT Alamiri Resources Indonesia Thk 60.600 139.986.000 147.258.000 1.52%
PT Pantai Indah Kapuk Dua 9200 150.310.000 147.200.000 1,52%
PT Elang Mahkota Teknologi Thk 274700 140.097.000 135.152.400 1,3%%
PT Bank Tabungan Negara (Persera) Thk 113100 150.261.489 128934000 1,33%

Jumlah yang di Pindahkan 6647800 B.313.263.701 B.I08.720.7040 85,63%

an
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4. Portofolie Efek - Lanjutan

Aset Keuangan Diukur Pada Nilai Wajar Melalni Laporan Laba Rugi

Kelom) I nghan
Efek Ekuitas
2024
Persentase
Jumlah Lembar Milai Nilai Terhadap Tatal
Jenis Efek Saham Ferolehan Wajar Fortofolio
Jumlah Pindahan 664TH00 £323.263.792 B298.720.704 85.63%
PT DHARMA POLIMETAL Thk 135,100 150,984 500 124.202.000 1,28%
PT Peruzahaan Gas Negara Thk 63 200 99307 000 100,488 000 1,04%,
PT MAP Aktif Adiperkasa Thk 93.900 100942 500 100473 000 104%
PT Charoen Pokphand Indonesia Thk 21000 95708000 99960000 1.03%
PT Japfa Comfeed Indonesia Thk. 31500 93.617.000 99.910.000 1.03%
PT Surya Esa Perkasa Thk 115500 99.540.000 95.985.000 0,99%
PT Petrindo Jaya Kreasi Thk T000 49000000 TTETS.000 0,80%
PT Timah Thk 69.700 97.570.500 74.579.000 0,77%
PT Bumi Resources Thk 595300 93.145.700 T0.599.400 0,73%
PT Adaro Minerals Indonesia Thi 35.600 69,500,000 66, 720,000 0,69%
PT Bukit Asam Thk 19.000 49.210.000 52.250.000 0,34%
PT Mitra Adiperkasa Thk 36.100 52282 086 50.901.000 0,53%
PT Indo Tambangraya Megah Thk 1.900 51490000 S0.730.000 0,52%
PT Bank Jago Thk 20,500 52380806 40.815.000 0351%
PT Petrosea Thk 1.800 49500000 49.725 000 0351%
PT Jaza Marga ( Persero) Thik 11400 50844 000 49362 000 0.51%
PT Barito Pacific Thi 52,500 49.350.000 48,300,000 0.50%
PT Mark Dynamics Indonesia Thi 45.100 45933500 47.580.500 0.49%
PT Adaro Andalan Indonesia Thk 5000 52.500.000 42.375.000 D44%
PT Darma Henwa Thk 363800 49.476.800 40.381 800 042%
Jumlah Portofelio Efek BALET00 SIBLO06.154 9691022400 MO0
5. Kas
Alun ini merupakan rekening giro pada @ 2025 2024
PT Bank Central Asia 6912303 114.497.133
PT Bank DBS Indonesia 33.600.020 427.953.801
PT Bank Mandiri { Persero) Thk 6228758 3137000
PT Bank Rakyat Indonesia (Persere) Thik 2197100 2007100
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk 1372100 2472100
PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk 1.048.100 1.048.100
Jumlah 51358381 551205334
6. Plutang Transaksi Efek

Albun ini merupakan piutang atas penjualan transaksi efek yang berasal dari = 2025 2024
PT Mega Capital Seluritas 22881 R06 -
Jumlah I2HR1 Rk -

21
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7. Piutang Dividen

Alcun ind terdiri dari @ 2025 024
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk 13.960.304 26.419.500
PT Bayan Resources Thk - Ti4.500
Jumlah 13.960.3040 A4.D00
8. Piutang Lain-lain
Alun ini merupakan : 2025 2024
Lain-lain 13357997 13.357.707
Jumlah 13.357.797 133
9. Aset Lain-Lain

Alun ind terdiri dari :
PPl Pagal 28 Tabun 2022
Jumlah

REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF telah menerima Sural Ketetapan Pajak Lebih Bayar Pajak Penghasilan Noo
R HOE/22101 1425 tanggal 6 Maret 2025,

10. Beban Akrual
Akun ini merupakan beban aknal untuk : 2025 2024
Jasa Audit 16.650.00d 16.630.000
Jaza Pengelolaan Investasi 13098 689 20391 630
Jasa Kustodian 611269 1.366.945
Lain-Lain 20.493 47.362
Jumlah 30.380.451 47.355.957
11. Liabilitas atas pembelian kembali Unit Penyertaan
Alam ini kan utang atas pembelian kembali unit peny sebesar Rp. 142.089- untuk tabun yang berakhir pada tanggal 31
Dresember 2025,
12. Urang Pajak
Alcun ind terdiri dari @ 2025 024
Pajak Penghasilan Pasal 23 1.163.244 1.230.39%
Jumlah 1163244 1.230.30%
13, Unit Penyertaan Yang Beredar
Jumlah unit penyertaan yang di ioleh Manajer Investasi dan Pemodal Lainnya adalsh sebagai berikut @
2025
Persentase
Pemegang Unit Penyertaan Unit Nilai Aset  Terhadap Total
Penyertaan Bersih Unit
PT PNM Investment Management - - -
Pemodal Investasi Lainnya 33370773510 4351902892 100%%
Jumlah 53370773510 4.351.902.891 100%
2
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13_Unit Penvertaan Yang Beredar - Lanjutan

2024
Persentase
Pemegang Unit Penyertaan Unit Nilai Aset Terhadap Total
Penyertaan Bersih Unit
PT PNM Investment Management B.162.307,7543 3872918525 5%
Pemodal Investasi Lainnya 59916700266 4311107956 4%
Jumlah 14.153, TG 10.184.026.481 100
14. Pendapatan Bunga
Alun ini menupakan pendapatan Bunga dari - 2028
Deposito
Jumlah
15. Pendapatan Dividen

Akun ini menupakan pendapatan dividen dari saham berikut = 2025 2024
PT Bank Mandiri {Persero) Thk 80.230.325 32.704.273
PT Bank Rakyat Indonesia {Perserc) Thk 62.329.940 BO.147.400
PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Thk 61.636.534 20374685
PT Astra International Thk 54.623.447 36.669.100
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Thk 33880608 34021640
Emiten Lainnya 153.579.186 241830477
Jumlah 446289040

16. Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Telah Direalisasi

Akun ini merupakan kerugian investasi yang telah direalisasi atas penjualan portofolio efek.
17. Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Belum Direalisasi

Akun ini merupakan keuntungan bersih yang belum direalisasi akibat kenaikan (penurunan) nilai wajar portofolio efek.
18. Pendapatan Lainnya

Akun ini menupakan pendapatan lainnya yang berasal dari : 2025 2024
Jasa Giro 557528 1.251.370
Jumlah BT 1351370

19. Beban Pengelolaan Investasi
Alun ini merupakan imbalan jasa yang dibayarkan kepada PT FNM Investmen: Management sebagai Manajer Investasi maksimum
axbesar 3% per tahun dari pilai aser bersih yang dihitung secars harian berdasarkan 365 hari pertahun atsu 366 hari per tahun untuk
tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan.

20. Beban Kustodian
Alun ini merupakan insbalan jasa untuk penitipan harta, sdministrasi dan agen pembayaran kepada PT Bank DBS Indonesia, sebagai
Bank Kustodian maksimum sebesar 0,25% pertahun dari asel bersih yang dihitung secara harian berdasarkan 365 hari pertahun
atan 366 hari per tahun uniuk tzhun kabisat dan dibayarkan setiap buls hub dengan indahan Bank Kustodian berdasarkan
Alkta Kontrak Investasi Kolekuf No. 37 tanggal 29 April 2016 di hadapan Hadijah SH., Notaris di jakarta maka beban kustodian pun
beraliby dari Deatsche Bank AG., cabang Jakarta ke FT Bank DBS Indonesia efekiif tanggal 1 Mei 2016,
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan atas Laporan Kevangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Talml-TxmnnlSl Desember 2025 dan 2024
iDMsajikan dalam Rupiah, kecuali i)

21. Beban Lain-lain

Alun ini merupakan beban Lain-kain yang berasal dari : 2025 2024
Bebsan Audit 16.650.004 16.650.000
Beban Transaksi Efek 11.477303 15,252 604
Beban Pajak Final - T6.712
Lainnya T6.440.98 1 94.272.342
Jumlah 104.568.284 126.251.658
12. Beban Lainnya
Alaun ini merupakan beban lainnya yang berasal dari : 2028 2024
Beban Pajak Final - Jasa Giro 111506 250.273
Jumlah 111504 250.273
3. Pajak Penghasilan
Beban Pajak Penghasilan 025 2024
Pajak Kini -
Jumlah - -
Pajak Ki

Rekonsiliasi laba sebelum pajak penghasilan menunst laporan laba rugi komprehensif dengan penghasilun kesa pajak adalah sebagai
berikut :

2025 024
Laba Sebelum Pajak Penghasilan Menurut Laporan Laba Rugi Kemprehensit LI0LB0LIS1  (L131.462.867)
Dikurangi :
- Perbedaan Temporer
Keuntungan Investasi Yang Belum Direalisasi (459338.364) 407517193
- Perbedaan Tetap
Pendapatan vang dikenakan pajak penghasilan bersifat final/
bukan merupakan objek pajak :
Pendapatan Bunga- Deposito - (383.560)
Pendapatan Bunga- fasa Giro (557.928) (1.251.370)
Pendapatan Dividen (446.259.040)  (475.547.584)
Kerugian Investasi Yang Telah Direalisasi (830.889.748) T19.495.222
Beban untuk mendapatian, menagih dan memelibar
penghasilan yang bukan objek pajak dan yang pajaknya bersifar final 435162023 481305981
Beban Pajak Final 111506 126.983
Jumiah (I30LB01151) 1131
Penghasilan Kena Pajak 5 5

Besarmya pajak terutang ditetapkan berdasarkan perlunu\gaﬂ pa;al ymg dllakukml sendiri oleh wajib pajak vang bersangkutan (seff
assessment system ). Kantor pajak dapat melakuk pajak tersebut dalam jangka wakiu lima tahun sejak
terutangnya pajak yang bersangkutan.

24
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF

Catatan atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2025 dan 2024
i Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

24. Kelangsungan Usaha

Reksa Dana juga diwajibkan untuk liby minimum dana kelolaan seperti yang disebutkan dalam Peramuran Noo
23/POJK. 42016 yang antara lain menentukan, dalam jangka wakiu 120 (seratus dua pulub) hari bussa, Reksa Dana yang pemyataan
pendaftarannya telah menjadi efeketif wajib memiliki dana kelolaan paling kurang dari Rp. 10.000.000.000,- (sepuluh miliar rupiah).

Pada tanggal 31 Desember 2025 | REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF mempunyai dana kelolaan sebeqar Rp 4 351902 802 -
dimana jumlah tersebut kurang dari jumlah yang dipersyaratkan oleh Otoritas Jasa Keuangan,

Dalam memberikan respon terhadap kondisi tersebut Reksa Dana telsh mendapatkan komitmen dari Manajer Investasi untuk
menambah dana kelolaan melalui penjualan unit penyeriaan agar Reksa Dana dapat melanjutkan usahanya secara berkesinambungan.

Laporan keusngan disusun dengan anggapan babwa REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF akan melanjutkan operasinya sebagai
entitas yang untuk usahanya dengan memperoleh dana kelokaan sebesar yang
dipersyaratkan oleh Otoritas Jass Keusngan.

25.Sifat dan Transaksi Pibak Berelasi

Sifat Pihak Berelasi

PT PNM Invesiment Management merupakan Manajer Investasi dari Reksa Dana PNM Saham Agresif.

Transaksi Pibak Berelasi 2025 2024
Liabilitas

Jasa Pengelolaan Investasi 13.098.689 29.291.650
Jumlah 13.098 680 4
Persentase Terhadap Jumlah Liabilitas EIRERDS 9,155
Beban

Beban Pengelolaan Investasi J1SR83 402 330207169
Jumlah I15H53.892 339.297.169
Persentase Terbadap Jumlah Beban T156% TOAT

6. Penyelesaian Laporan Keuangan
Manajer [nvesiasi dan Bank Kustodian bertanggung jawsb atas penyajian laporan keuangan yang telsh diselesaikan pada tanggal 09
Maret 2026.
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REKSA DANA PNM SAHAM AGRESIF
Informasi Keuangan Tambahan

Ikhtisar Rasio keuangan

Berikut ini adalah informasi keungan tambahan mengenai ikhtisar rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (cnam pulub) bulan terakhir (tidak

diaudit).

Periode Dari
Tanggal 1 Januari

2025 s/d Tanggal | Terakhir dari Tanggal
31 Desember 2025 31 Descmber 2025

31 Desember 2025

Periode 12 Bulan

Terakhir dori Tanggal

Periode 36 Bulan

Terakhir dari Tanggal
31 Desember 2025

Periode 60 Bulan

3 Tahun Kalender Terakhir
5 3004 2023

Kena Pajak (%)

Total Hasil Investas: (%) [EEEDY 13.33% 13.20% 293% T3 | Al | A
I investasi Seciclah
emprhitungkan Biays 1333% 13.33% 13.20% 293% EEEST INRTIFILAN I FPO)
emasaran (%)
aya Operasi (76) 9% 5% 50w | 4@ | 44
erputaran Portofolio [ENETS [ESKS] T036 | 1163 | i:146
erscntasc Penghasilan 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Tujuan tabel ini adalah scmata-mata untuk membant memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi schanusnya tidak dianggap sbagai indikasi dari kinerja
masa depan akan sama baiknya dengan kincria masa lahu.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

14.1.

14.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah membaca
dan mengerti isi Prospektus PNM SAHAM AGRESIF

Formulir Pembukaan Rekening PNM SAHAM AGRESIF, Formulir
Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dapat
diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF harus terlebih dahulu mengisi
dan menandatangani Formulir Pembukaan Rekening bagi calon
Pemegang Unit Penyertaan perdana dan Formulir Profil Pemodal
Reksa Dana secara lengkap dengan melengkapi dengan fotokopi
bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk dan NPWP (Nomor
Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk perorangan lokal, Paspor untuk
perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar, NPWP (Nomor
Pokok Wajib Pajak) serta Kartu Tanda Penduduk/Paspor pejabat
yang berwenang untuk badan hukum) dan formulir lain serta
dokumen-dokumen pendukung sesuai dengan Program APU, PPT
dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi jika calon Pemegang Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF merupakan calon Pemegang Unit Penyertaan yang baru
pertama kali (pembelian awal) melakukan pembelian produk-produk
investasi Manajer Investasi.

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor
Jasa Keuangan dalam penerimaan Pemegang Unit Penyertaan
melalui pembukaan rekening secara elektronik dan peraturan
mengenai informasi dan transaksi elektronik.

Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dilakukan oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dilakukan oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan melengkapinya dengan bukti
pembayaran.
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14.3.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) untuk
penjualan Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Program APU, PPT dan PPPSPM Di Sektor Jasa Keuangan,
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) wajib menolak pesanan
pembelian Unit Penyertaan dari calon Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM
AGRESIF, Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.

BATASAN MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pembelian awal Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah).

Batas minimum pembelian selanjutnya Unit Penyertaan PNM
SAHAM AGRESIF untuk setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah
senilai Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah).

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada),
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144.

14.5.

14.6.

14.7.

maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pembelian Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.

HARGA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF akan ditawarkan
dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar
Rp.1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran, yang
harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir Aplikasi
Pembelian Unit Penyertaan. Selanjutnya harga pembelian Unit
Penyertaan ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM
SAHAM AGRESIF pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Bagi Formulir Aplikasi Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang
telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13:00 (tiga belas) Waktu
Indonesia Barat (in complete application) dan pembayaran
pembelian tersebut diterima dengan baik (in good funds) oleh Bank
Kustodian paling lambat pukul 17.00 (tujuh belas) Waktu Indonesia
Barat pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
pada akhir Hari Bursa yang sama.

Bagi Formulir Aplikasi Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti jati diri yang
telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) setelah pukul 13:00 (tiga belas) Waktu Indonesia
Barat dan pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan
baik (in good funds) oleh Bank Kustodian paling lambat pukul 17.00
(tujuh belas) Waktu Indonesia Barat pada Hari Bursa berikutnya,
akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
PNM SAHAM AGRESIF pada akhir Hari Bursa berikutnya.

BIAYA PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF akan
dikenakan biaya pembelian Unit Penyertaan sebesar maksimum
3% (tiga persen) dari nilai transaksi pembelian Unit Penyertaan.

SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran pembelian Unit Penyertaan dilakukan dengan cara
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke dalam
rekening PNM SAHAM AGRESIF yang berada pada Bank
Kustodian. Pembayaran harus ditujukan ke rekening bank di bawah
ini:

PT Bank DBS Indonesia
Nama Rekening : Reksa Dana PNM SAHAM AGRESIF
Nomor Rekening : 3320045988

Bank Central Asia, Sudirman Mansion, Jakarta Selatan
Nama Rekening : Reksa Dana PNM SAHAM AGRESIF
Nomor Rekening : 5375.307.020
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14.8.

14.9.

Bank Mandiri, Thamrin, Jakarta
Nama Rekening : Reksa Dana PNM SAHAM AGRESIF
Nomor Rekening : 103.000.5814013

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut di atas, bila ada, menjadi
tanggung jawab Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila diperlukan, untuk mempermudah proses pembelian Unit
Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF, maka atas permintaan
Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas
nama PNM SAHAM AGRESIF pada bank lain. Rekening tersebut
sepenuhnya menjadi tanggung jawab dari dan dikendalikan oleh
Bank Kustodian.

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon
Pemegang Unit Penyertaan yang merupakan pembayaran untuk
pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF akan
disampaikan kepada Bank Kustodian paling lambat pada akhir Hari
Bursa dilakukannya pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF.

PERSETUJUAN  PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pemesanan pembelian Unit Penyertaan secara
keseluruhan atau sebagian. Bagi pembelian Unit Penyertaan yang
ditolak seluruhnya atau sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh
Bank Kustodian atas instruksi Manajer Investasi tanpa bunga
dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke
rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan menyediakannya bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan PNM
SAHAM AGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
dan pembayaran diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in
good fund and in complete application). Surat Konfirmasi Transaksi
Unit Penyertaan akan menyatakan antara lain jumlah Unit
Penyertaan yang dibeli dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap
Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan dibeli.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF. Manajer
Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF.

Di samping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, Pemegang
Unit Penyertaan juga akan mendapatkan Laporan Bulanan.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARA ELEKTRONIK
Manajer investasi wajib tunduk dan memastikan Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
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tunduk pada ketentuan peraturan yang berlaku mengenai
pelaksanan penerapan prinsip mengenal nasabah terkait
pertemuan langsung (Face to Face) dalam penerimaan Pemegang
Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara elektronik
dan peraturan mengenai informasi dan transaksi elektronik.

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang
Unit Penyertaan dapat menggunakan aplikasi pemesanan
pembelian Unit Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang
disertai dengan bukti pembayaran dengan menggunakan
sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan Unit
Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut telah
sesuai dengan peraturan ketentuan hukum dibidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain
memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan
Prospektus elektronik dan dokumen elektronik yang dapat
dicetak apabila diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan calon Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan calon Pemegang
Unit Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan calon
Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir pemohonan pembelian Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

15.1. PENJUALAN KEMBALI (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF yang dimilikinya
dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit
Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa.

15.2. PROSEDUR PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Penjualan kembali Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (in
complete application) yang dilengkapi dengan fotokopi bukti jati diri
Pemegang Unit Penyertaan yang sesuai dengan bukti jati diri pada
saat pembelian Unit Penyertaan yang ditujukan kepada Manajer
Investasi yang dapat disampaikan secara langsung atau melalui
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

Penjualan kembali harus dilakukan sesuai dengan ketentuan-
ketentuan serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam
Kontrak Investasi Kolektif PNM SAHAM AGRESIF, Prospektus dan
dalam Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF.

Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari  ketentuan—ketentuan dan  persyaratan-
persyaratan di atas akan ditolak dan tidak diproses.

15.3. BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah) untuk setiap transaksi. Saldo
Minimum kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF
yang harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit Penyertaan
pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan adalah senilai
Rp. 100.000,- (seratus ribu Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF yang tersisa
kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai
dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan kembali
Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan penjualan
kembali seluruh Unit Penyertaan yang tersisa milik Pemegang Unit
Penyertaan dengan mengisi Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada), maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada
Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan batas minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.
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154.

15.5.

15.6.

15.7.

BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaaan PNM SAHAM AGRESIF jika jumlah penjualan kembali
dalam 1 (satu) Hari Bursa telah mencapai 20% (dua puluh persen)
dari total Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF pada Hari
Bursa penjualan kembali tersebut.

Apabila Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF dalam
1 (satu) Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai
Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF yang diterbitkan pada Hari
Bursa yang bersangkutan, maka oleh Bank Kustodian sesuai
instruksi Manajer Investasi kelebihan permohonan penjualan
kembali tersebut akan diproses dan dibukukan serta dianggap
sebagai permohonan penjualan kembali pada Hari Bursa berikutnya
yang ditentukan sesuai urutan permohonan di Manajer Investasi
berdasarkan metode First In First Served.

PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Pembayaran atas penjualan kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dengan pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran tersebut
dilakukan sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
sejak Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dari Pemegang
Unit Penyertaan yang telah lengkap sesuai dengan ketentuan-
ketentuan serta persyaratan-persyaratan yang tercantum dalam
Kontrak ini, prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyertaan, dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

HARGA PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Harga penjualan kembali setiap Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa
yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
AGRESIF pada akhir Hari Bursa tersebut.

PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF yang telah lengkap sesuai syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak PNM SAHAM AGRESIF, Prospektus dan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan
pukul 13:00 (tiga belas) Waktu Indonesia Barat akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM
AGRESIF pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF yang telah lengkap sesuai syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak PNM SAHAM AGRESIF, Prospektus dan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan diterima dengan
baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13:00
(tiga belas) Waktu Indonesia Barat, akan diproses oleh Bank
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15.8.

15.9.

15.10.

15.11.

Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih PNM SAHAM AGRESIF
pada akhir Hari Bursa berikutnya.

BIAYA PENJUALAN KEMBALI

Penjualan Kembali Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF baik
sebagian maupun seluruh Unit Penyertaan akan dikenakan biaya
penjualan kembali Unit Penyertaan sebesar maksimum 1,5% (satu
koma lima persen) untuk periode kepemilikan Unit Penyertaan
sampai dengan 6 (enam) bulan dan sebesar 0% (nol persen) untuk
periode kepemilikan Unit Penyertaan lebih dari 6 (enam) bulan yang
dihitung dari nilai transaksi penjualan kembali.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan menyediakannya bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan PNM
SAHAM AGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada BAPEPAM & LK,

dengan tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali

(pelunasan) apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

a. Bursa Efek di mana sebagian besar portofolio Efek PNM
SAHAM AGRESIF diperdagangkan ditutup;

b. Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek PNM
SAHAM AGRESIF dihentikan; atau

c. Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5 huruf
k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal
beserta peraturan pelaksanaannya.

Bank Kustodian dilarang mengeluarkan Unit Penyertaan baru

selama periode penolakan penjualan kembali. Manajer Investasi

wajib memberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit

Penyertaan apabila melakukan hal sebagaimana dimaksud dalam

hal di atas paling lambat 1 (satu) Hari Bursa setelah tanggal

instruksi penjualan kembali diterima oleh Manajer Investasi.

PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dibawah koordinasi
Manajer investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan
sistem elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan kembali
Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem elektronik tersebut
telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi
dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen elektronik yang
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dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit Penyertaan
dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang Unit
Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang Unit
Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir penjualan kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Untuk penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika penjualan kembali
Unit Penyertaan tersebut dilakukan pada hari yang bukan
merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih yang akan
dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.
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BAB XVI
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENGALIHAN INVESTASI

16.1

16.2.

16.3.

. PENGALIHAN INVESTASI
Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau
seluruh investasinya dari dalam Unit Penyertaan PNM SAHAM
AGRESIF hanya ke Reksa Dana pendapatan tetap, Reksa Dana
campuran, Reksa Dana pasar uang dan Reksa Dana saham yang
dikelola oleh Manajer Investasi demikian sebaliknya.

PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan
Informasi Pengalihan Investasi yang terdapat dalam Formulir
Penjualan Kembali kepada Manajer Investasi atau melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif,
Prospektus dan dalam Formulir Penjualan Kembali Investasi
masing-masing Reksa Dana.

PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan
melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang
bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan
melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang
diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik lengkap oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai
dengan pukul 13.00 (tiga belas) Waktu Indonesia Barat, akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
masing-masing Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir Hari
Bursa yang sama.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 (tiga belas) Waktu Indonesia Barat, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih masing-masing Reksa
Dana yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat
tergantung dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan Reksa Dana
yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan
pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi akan
dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam rekening Reksa
Dana yang dituju, sesegera mungkin paling lambat 7 (tujuh) Hari
Bursa terhitung sejak tanggal permohonan pengalihan investasi
yang telah lengkap diterima dengan baik oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).
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16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN

Batas minimum pengalihan dan saldo minimum yang berlaku
adalah sama dengan besarnya Batas Minimum Penjualan Kembali
dan Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang bersangkutan.

BIAYA PENGALIHAN INVESTASI

Pengalihan investasi Pemegang Unit Penyertaan baik sebagian
maupun seluruh investasinya dari dalam PNM SAHAM AGRESIF
ke Reksa Dana lainnya akan dikenakan biaya pengalihan investasi
sebesar maksimum 1,5 % (satu koma lima persen) yang dihitung
dari nilai pengalihan investasi.

SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan menyediakannya bagi Pemegang Unit Penyertaan
melalui fasilitas yang disediakan oleh penyedia jasa Sistem
Pengelolaan Investasi Terpadu (S-INVEST) paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan investasi dalam PNM
SAHAM AGRESIF dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap
dan diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

PENGALIHAN INVESTASI SECARA ELEKTRONIK

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat menyampaikan aplikasi pengalihan investasi
berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan sistem
elektronik tersebut di atas. Manajer Investasi wajib memastikan
kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan
bahwa sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan
ketentuan hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang
berlaku, yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi
yang sah, dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
formulir pengalihan investasi dengan sistem elektronik.

Untuk pengalihan investasi yang dilakukan secara elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada), jika pengalihan investasi tersebut
dilakukan pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka
Nilai Aktiva Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva
Bersih pada Hari Bursa berikutnya.
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BAB XVII
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI
UNIT PENYERTAAN SERTA PENGALIHAN INVESTASI

17.1. Pembelian Unit Penyertaan (Tanpa Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)

5 Surat Konfirmasi

Investment Management
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17.2. Penjualan Kembali Unit Penyertaan (Tanpa Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)
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17.3. Pengalihan Investasi (Tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)
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17.4. Pembelian Unit Penyertaan (Melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)
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17.5. Penjualan Kembali Unit Penyertaan (Melalui Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)
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17.6. Pengalihan Investasi (Melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang Ditunjuk Oleh Manajer Investasi)
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BAB XVIiI
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIRPEMESANAN
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

18.1. Informasi, Prospektus, Formulir Profil Pemodal dan Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan PNM SAHAM AGRESIF
dan dokumen-dokumen lain yang berhubungan dengan PNM
SAHAM AGRESIF dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi
serta Agen-agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada). Hubungi Manajer Investasi pada
alamat yang tersebut di bawah ini untuk informasi lebih lanjut.

MANAJER INVESTASI
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav. 1)
Karet-Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

Bank Kustodian
PT BANK DBS INDONESIA
DBS Bank Tower
Lantai 32-35 dan 37
Ciputra World 1
JI. Prof. Dr. Satrio Kav. 3-5
Jakarta 12940
Telp: (021) 2988 5000
Fax: (021) 2988 4299 / 2988 4804
www.dbs.com

18.2. Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan
Bulanan PNM SAHAM AGRESIF serta informasi  lainnya
mengenai investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk
memberitahu secepatnya mengenai perubahan alamat kepada
melalui Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dimana Pemegang
Unit Penyertaan melakukan pembelian Unit Penyertaan.
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PT PNM INVESTMENT MANAGEMENT
Menara PNM, Lt. 15

Jalan Kuningan Mulia No.9F
Kuningan Center Lot 1 (Kav. 1)

Karet - Setiabudi

Jakarta Selatan 12920

Telp: (+62 21) 2511 395

Fax: (+62 21) 2511 385

KANTOR PEMASARAN SURABAYA
Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

JI. Jend. Basuki Rachmat 122
Surabaya 60271 Indonesia

Telp: (+62 31) 545 2335

Fax: (+62 31) 545 2331

@ pnmim.com pnm_im X pnmim [ reksadana@pnmim.com



